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1. GIRIS

Ekonomideki dalgalanmalarin giderilmesi, enflasyon beklentilerinin asagi c¢ekilmesi ve tiim sektorlerde finansal
istikrarin saglanmasi amaciyla “Tiirk Lirast Mevduat ve Katilma Hesaplarina Doniisiimiin Desteklenmesi Hakkinda
Teblig” ile “Altin Hesaplarindan Tiirk Liras1 Mevduat ve Katilma Hesaplarina Doniisiimiin Desteklenmesi Hakkinda
Teblig” yaymmlanmig, s6z konusu bu tebligler ile gergcek ve tiizel kisilerin yatirnmlarinin fiyat artigina karsi
korunmasi ve ayni zamanda yiikselen doviz kurunun dengeye getirilmesi amaglanmistir (dunya.com.ekonomi). Kur
korumali mevduat hesabi1 (KKMH) Tiirk Liras1t mevduat hesaplarina belirli bir faiz orani lizerinden getiri saglamakla
birlikte yatirimeilarin tasarruflarinin doviz karsisindaki degerini de koruyan bir vadeli hesap tiiriidiir. Bu hesap tiirii
genel itibariyle klasik vadeli hesaplara benzemektedir; ancak KKMH’1 faiz/kar pay1 getirisinin yaninda olasi doviz
kuru degisikliklerinde yatirimcilara kur farki getirisi de saglamaktadir. Yani KKMH’nin kapanig tarihindeki doviz
kuru ,acilis tarihindeki doviz kurundan yiiksekse aradaki fark Merkez Bankasinca karsilanmaktadir. Bu dogrultuda
yatirime1 doviz kurundaki artis kaynakli bir kayip yasamaktan korunmus olmaktadir ( burgan.com.tr). Diger bir ifade
ile KKMH’1, TL cinsinden dolar, euro ve sterlin kurunun vade sonunda faiz/kar pay1 getirisinden daha fazla artmasi
halinde olas1 kur farki korumasi saglayan rekabetgi bir mevduat iiriindiir (Yapikredi.com). Kisaca KKMH’nin temel
amaci spekiilatif doviz hareketlerini azaltarak TL’yi daha cazip hale getirmektir.

Kur Korumali mevduat hesaplar tiizel sirketler i¢in en az 6 vadeli olarak agilmasi (Kaya ve Utku,2022) ve vade
tarihinin sonu itibariyle doviz kurundaki olasi degisikliklere gore nakit getiri tutarmin belirsiz olmasi nedeniyle
KKMH’lariin nakit ve nakit benzerleri olarak degerlendirilmesi miimkiin degildir (KGK,2022,KKMH Hakkinda
Duyuru). Fakat KKMH’1 sahibi yatirimci sozlesmeye dayali olarak nakit elde etmek hakki kazanmaktadir. Bu
dogrultuda KKMH’1 TMS 32 Finansal Araclar standardi kapsaminda finansal ara¢ kriterlerini saglamakta ve
dolayisiyla finansal varlik olarak nitelendirilmektedir. Dolayisiyla bagimsiz denetime tabi olup tam set TMS/TFRS
uygulayan igletmeler ,KKMH’larin1 finansal varlik olarak muhasebelestirerek TFRS 9 Finansal Araglar Standardi
uyarinca mali tablolara yansitacaktir (dunya.com.ekonomi). Ancak diger taraftan bagimsiz denetime tabi olup da
ihtiyari olarak tam set TMS/TFRS uygulamayan isletmeler i¢in Kamu Gozetimi Kurumu (KGK) tarafindan Biiyiik
ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) hazirlanmis ve 29 Temmuz 2017 tarihinde
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resmi gazetede yayinlanarak 01.01.2018 tarihinden itibaren tam set TMS/TFRS uygulamayan isletmeler i¢in zorunlu
olarak uygulanmaya baslanmistir (Kiymetli Sen ve Ozbirecikli,2020; Kizildenetim.com). 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasindaki dénemlerde uygulanmak iizere yiiriirliige giren BOBI FRS , uluslararasi finansal raporlama ve AB
diizenlemeleriyle uyumlu olarak, kamu yararini ilgilendiren kuruluslar diginda kalan bagimsiz denetime tabi olan
diger sirketlerin mali tablolarinin hazirlanmasinda ve raporlanmasinda uygulanacak muhasebe ilke ve esaslarini
icermektedir (Dogan,2018).Bu kapsamda tam set TMS/TFRS uygulamayrp BOBI FRS hiikiimlerine gore
muhasebelestirme ve raporlama gerceklestiren isletmelerin sahip olduklar1 KKMH’larmm BOBI FRS’ye gore
muhasebelestirilip mali tablolara alinmasi 6nem tasimaktadir. Bu dogrultuda s6z konusu bu ¢alismada KKMH’ nin
BOBI FRS kapsaminda muhasebelestirilmesine iliskin cesitli bilgiler verilmistir.

2. ILGILi LITERATUR

KKMH’nin muhasebelestirilmesine iliskin ulusal literatlir incelendiginde ilgili konu hakkinda sadece birkag
calismanin oldugu ve KKMH’na ilikin daha ¢ok gazete ve dergilerde kisa degerlendirme yazilar1 oldugu
goriilmektedir. Nihai anlamda KKMH’ma iligkin tarafimizca tespit edilen ulusal literatiirde yer alan arastirmalar
asagidaki gibidir.

Akgemci (2022) ¢alismasinda bagimsiz denetime tabi olup tam set TMS/TFRS uygulayan isletmelerin sahip oldugu
KKMH’nin TFRS 9 Kapsaminda nasil muhasebelestirilmesi gerektigi tizerinde durulmustur. Ayrica Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayinlanan “Doviz/Altin Doniistimlii Kur/Fiyat
Korumali TL Mevduat Hesaplarinin Muhasebelestirilmesi Hakkindaki”” duyuru ¢er¢evesinde bir finansal ara¢ olarak
nitelendirilen KKMH’nin nasil siniflandirilip, donem sonunda nasil 6l¢emlenecegine yonelik kisa bilgiler verilmistir.
Bu kapsamda KKMH’lar1 vade sonlarinda gergege uygun degerle Ol¢limlenip degerleme farklar1 yatirim
faaliyetlerinden gelirler yada giderler kisminda muhasebelestirilmektedir.

Kaya ve Utku (2022) calismasinda ise KKMH’1na iligkin yapilan diizenlemeler ¢ergcevesinde bankalarin ve tam set
TMS/TFRS uygulayan isletmelerin KKMH’inin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi gosterilmektedir. Yine s6z
konusu bu ¢alismada doviz kurundaki dalgalanmalar ve ekonomiye olasi etkileri tartisilmis, KKMH’nin agilislari
,vade sonundaki muhasebelestirme islemleri ve ilgili mevduat hesabinin vade tarihinden 6nce kapatilmasi halinde
nasil muhasebelestirilmesi gerektigine yonelik bilgiler verilmektedir.

3. KKMH’NIN MUHASEBELESTIRILME ESASLARI

Finansal araclar “bir igletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal borcunda ya da 6z kaynaga dayal
finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir s6zlesme” olarak tammlanmustir. (Orten vd.,2020; TMS 32;Md.11).
Finansal araglar genel itibariyle alacaklar, borglar , nakit kiymetler, vadeli islem soézlesmeleri ve menkul kiymet
yatirimlarindan olusmaktadir (Giicenme Gengoglu,2017) BOBI FRS Finansal araglar ve 6z kaynaklar standardinda
finansal araglar; finansal varlik, yiikiimliiliikk ve 6z kaynak araglar1 olarak siniflandirilmistir. Bu kapsamda soz
konusu standartta finansal araglar, genel itibariyle ticari alacaklar-borglar ,bor¢lanma araglar1 ,6z kaynak
araclarindaki yatirimlar ve diger finansal varliklar olarak ele alinmistir (Ataman ve Cavlak,2017;Yal¢in,2019).

Alacak ve borglar siifinda yer alan ticari alacak ve borglarin vadesi 1 yildan kisa olmasi halinde itibari deger ile
Olciimlenir. Ancak vadenin 1 yildan uzun olmast durumda ilgili alacak ve borglar itfa edilmis maliyet ile degerlenir.
Etkin faiz oram1 ydntemine gore itfa edilmis maliyet ile dl¢limlenen alacak ve borglara iliskin degerleme farklar
yani faiz tutarlari ise kar-zarar tablosunda muhasebelestirilir (Yal¢in,2019;Yiicel vd.,2020;BOBI FRS 9.11-9.12).
BOBI FRS ‘ye gore bor¢lanma araglarimin ilk muhasebelestirilmesi esnasinda islem maliyetleri dikkate almir, yani
borglanma araglarinin ilk iktisap edildigi yada yiikiimliilik olarak mali tablolara alindig1 ilk anda islem fiyatlari
dikkate alinir. Bor¢lanma araglarinin sonraki l¢timlerinde ise etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet
degeri kullanilir. Degerleme farklari ise kar-zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir. Oz kaynak araglarindaki
yatirimlarin dlgiimlenmesi teskilatlanmis bir piyasada islem goriip gormemesine gore farklilik arz etmektedir. Ilgili
finansal ara¢ bir borsada islem goriiyorsa ilk iktisap tarihinde islem fiyat1 iizerinden kayit altina alinir, sonraki
donemlerde gercege uygun degeri ile dlglimlenip ilgili farklar kar-zarar tablosuna yansitilir. Eger finansal arag
teskilatmis bir piyasada islem gormiiyorsa maliyet bedeli {izerinden 6l¢limlenir ve donem sonunda deger diisiikliigii
varsa ilgili tutarlar maliyet bedelinden indirilir (BOBI FRS, 9.21;Tugay ve Arisoy,2019).

Alacak, borg, bor¢lanma araci ve 6z kaynak araglarina yatirim igin belirtilen kriterleri saglamayan finansal araglar,
diger finansal araglar grubunda smiflandiriimaktadir. Ozellikle alacak ve 6z kaynak araglarina yatirrm 6zelliklerini
saglamayan finansal varliklar bor¢lanma araci olarak kabul edilir. Eger ilgili finansal varlik bor¢lanma araclar
kriterlerini sagliyorsa , yani sabit bir faiz oraninda sabit bir faiz getirisi varsa yada degisken bir faiz oraninda faiz ve
anapara getirisi sagliyorsa bor¢lanma araglar1 grubunda muhasebelestirilmektedir. Ancak belirli bir faiz oraninda
belirli diizeyde getiri saglamiyorsa ilgili finansal varlik bor¢lanma araglar1 sinifinda yer almayacaktir. Bu kapsamda
Kur Korumali Mevduat Hesabinin (KKMH) anapara ve faiz/kar payi getirisinin yaninda olumlu kur farklarina bagh
getirilere de sahip olmasi nedeniyle, bor¢lanma araci niteliklerini saglamamaktadir ve itfa edilmis maliyet yontemi
ile 6l¢timlenmesi s6z konusu olmayacaktir. Bu nedenle KKMH’ nin diger finansal araglar grubunda siniflandirilmasi
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ve gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilmesi gerekmektedir. Ilgili déviz mevduat hesabi
KKMH’ 1na donistiiriildiigiinde ,KKMH’ 1 finansal durum tablosunun finansal yatirimlar kisminda kayit altina
alimarak , degerlemeden dogan farklar Kapsamli Kar veya Zarar Tablosunda “Finansal Yatirimlar Deger Artig
Kazanglar1 veya Finansal Yatirimlar Deger Azalig Zararlar” igerisinde yer alacaktir (KGK,2022,KKMH Hakkinda
Duyuru).

KKMH’nin raporlama dénemi sonunda gergege uygun degerinin tespiti asamasinda ,ilgili donem sonundaki doviz
kurunun ve KKMH’nin itfa edilmis degerinin tespit edilmesi gerekmektedir. Doviz kurundaki artigla birlikte
KKMH’nin gercege uygun degeri de artacaktir. Diger taraftan doviz kurunda azalis meydana geldiginde ve
KKMH’nin gercege uygun degeri itfa edilmis maliyet yontemi ile tespit edilen degerin altina diistiiglinde ,
KKMH nin ger¢ege uygun degeri itfa edilmis maliyet yontemi ile hesaplanan degerdir. Clinkiit KKMH’nin en temel
ozelligi , mevduat hesabi sahiplerine en az anapara ve faiz getirisi kadar kazan¢ saglamay1 taahhiit etmesidir
(Akgemci,2022).

4. UYGULAMA

a)! ABC A.S, son 3 yillik aktif bilyiikliigii , calisan sayis1 ve hasilat tutarlar1 gibi kriterleri karsilamasi nedeniyle
bagimsiz denetime tabi olup tam set TMS /TFRS yerine uygulanmasi ve anlasiimasi kolay olmasi nedeniyle BOBI
FRS kullanmaktadir. ilgili sirket KKMH ‘nin avantajlarindan faydalanmak amaciyla X Bankasinda bulunan 20.000
$’lik ddviz mevduat hesabimi 30.03.2022 tarihinde 6 ay vadeli KKMH’ma déniistiirmiistiir. isletme nakit sikintist
nedeniyle vade tarihinden (30.09.2022) 6nce 30.08.2022 tarihinde KKMH’da bulunan tutarlar1 vadesiz mevduat
hesabina almistir.

*ABC A.S  hisse senetleri organize bir borsaya kote edilmistir ve isletme {i¢ ayda bir
(30.03.2022,30.06.2022,30.09.2022,31.12.2022) finansal tablo diizenlemektedir. Ilgili tarihlerdeki doviz kurlari ise
asagidaki gibidir.

*30.03.2022 , 1$=15TL ; 30.06.2022, 1$=16 TL ; 30.08.2022,1$=16,5TL

102 Bankalar

30.03.2022
102 Bankalar (KKMH) 300.000 300.000
102 Bankalar (Vadeli Hesap) 300.000

(Kur korumali mevduat hesabinin agilisi)

102 Bankalar

30.06.2022
102 Bankalar (KKMH) 20.000 300.000
64X Finansal Yatirimlar Deger Artis1 20.000 20.000

(Kur korumali mevduat hesab1 deger artist)

102 Bankalar

30.08.2022
64X Finansal Yatirimlar Deger Azalis1 20.0002 300.000 20.000
102 Bankalar (Vadesiz Hesap) 300.000 20.000 |300.000

102 Bankalar (KKMH) 20.000
102 Bankalar (KKMH) 300.000

(Kur korumali mevduat hesabinin kapatilmast)

! Akgemci (2022); Kaya ve Utku (2022) galismalarindan alintilanmistir.

2 Tiirk Lirast Mevduat Ve Katilma Hesaplarina Déniisiimiin Desteklenmesi Hakkinda Tebliginde “Vadeden once c¢ekim yapilmasi durumunda Merkez
Bankasinca ilan edilen déviz alig kurunun doniisiim kurundan yiiksek olmasi halinde Merkez Bankasinca kur farkina iliskin 6deme yapilmaz.” hitkkmii yer
almaktadir.
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KKMH’min vade tarihi oncesinde kapatilmasi nedeniyle ,0nceki donemlerdeki deger artislari, 64X Finansal
Yatirimlar deger azalist hesab1 kullanilarak kapatilmastir.

b) ABC A.S 10.07.2022 tarihinde X Bankasindan 100.000 $ dolar satin almis ve bu tutar1 vadesiz banka hesabina
aktarmistir. Isletme KKMH’ nin avantajlarindan faydalanmak amaciyla vadesiz hesaptaki s6z konusu bu dévizi
KKMH’1na doniistiirmek istemektedir.

v" ABC A.S$’nin s6z konusu bu dévizi KKMH’ina doniistiirmesi miimkiin degildir. Ciinkii vadesiz doviz hesabinin
KKMH’ma donistiriilebilmesi igin ilgili dovizlerin mevzuat3 geregi 30 Haziran 2022 tarihi ve Oncesinde
isletmenin aktifleri arasinda yer almasi1 gerekmektedir.

c) ABC A.S 05.11.2021 tarihinde banka araciligiyla 50.000 $ dolar satin almig ve soz konusu bu dovizleri , X
bankasinin vadeli mevduat hesabinda yatirim amagli bulundurmaktadir. ABC A.S, 24 Aralik 2021 tarihli 4970 sayili
Cumhurbagkanhi@: karari sonrasinda , KKMH’nin gesitli avantajlarindan faydalanmak (Orn:Vergi muafiyeti, Kur
riski gb.) amaciyla doviz mevduat hesabinda bulunan dévizleri 01.02.2022 tarihinde 2 Ay vadeli KKMH’ina
dontstiirmek istemektedir.

v' ABC A.S’nin s6z konusu bu d6viz hesabimi, KKMH’1na doniistiirmesi miimkiin degildir. Ciinkii mevzuata4 gore
KKMH’inda vade tarihinin en az 3,6,9,12 ay olmasi gerekmektedir.

d) ABC A.S$’nin , merkezi Isvigre’de bulunan Y sirketi ile uzun yillardir ticari iligkileri bulunmaktadir ve dolayistyla
ABC A.§ ‘nin 01.06.2021 tarihinden itibaren X bankasi mevduat hesabinda 350.000 Isvigre Frangi bulunmaktadir.
Isletme KKMH’min avantajlarindan faydalanmak amaciyla s6z konusu mevduat hesabini KKMH’1na doniistiirmek
istemektedir.

v" ABC A.S’nin s6z konusu bu d6viz hesabini, KKMH’1na dontistiirmesi miimkiin degildir. Clinkii mevzuata5 gore
yalnizca Dolar, Euro, Sterlin ve Altin KKMH’1na doniistiiriilebilir.

e) ABC A.S doviz mevduat hesabinda bulunan 100.000 Sterlini 29.12.2021 tarihinde 6 ay vadeli KKMH’ina
donistiirmiistiir, vade sonunda (29.06.2022) ise ana para ve elde ettigi getiriler ile tekrar KKMH’1 agmak
istemektedir.

v/ ABC A.S Tiirk Liras1 Mevduat Ve Katilma Hesaplarina Déniisiimiin Desteklenmesi Hakkinda Teblige Iliskin
Uygulama Talimati geregince vade sonunda tekrar KKMH’1 agabilir.

5. SONUC

Tiim diinya genelinde etkisini gosteren Covid -19 salginiyla birlikte tiretim ve tedarik zincirinde aksamalar meydana
gelmis olmus, arz ve talep dengesi bozulmustur. S6z konusu bu durum {ilkelerin makro ekonomik dengelerinin
degismesine neden olmus ve dzellikle gelismis ekonomilerde (Ornegin: ABD,AB Ulkeleri gibi..) issizlik, biitce ag131
ve enflasyon gibi olumsuz durumlar ortaya ¢ikarmistir (Eryiizlii, 2020; Bingiil vd., 2020; Eroglu,2020). Gelismekte
olan ekonomilerde ise dovize olan asir1 talep ,doviz kurlarinin ve enflasyonun yiikselmesine neden olmustur. Benzer
sekilde Tiirkiye’de de Covid 19 pandemisiyle birlikte 2021 yilinin son ¢eyreginde doviz kuru asirt yiikselmis, hane
halkinin alim giicii zayiflamistir. Bu nedenle dévize olan asir1 talebi engellemek ,Tiirk Lirasinin degerini artirmak
amaciyla Kur Korumali Mevduat Hesab1 (KKMH) uygulamasi baglamistir (Kaya ve Utku,2022). KKMH’1 doviz
kurundaki olasi artiglara karsi yatirimciy: koruyan bir mevduat hesabi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. KKMH nin bazi
ozellikleri ve avantaj-dezavantajlart mevcuttur. Bunlar asagidaki gibi siralanabilir (burgan.com;mukayese.com;
Alomaliye.com; Kaya ve Utku,2022).

v KKMH’1 3,6,9 ve 12 ay vadeli olarak agilabilmektedir.

v Hesaptan kismi para ¢ekimi gerceklestirilememektedir. Ayrica vade Oncesi ayrilma halinde faiz imkanindan
faydalanilamamaktadir.

v' KKMH na sifir stopaj uygulanmaktadir.

v" KKMH’na sahip yatirnmci hesabini istedigi zaman kapatabilecektir. Ancak hesabin vade bitim tarihinden once
kapatilmasi halinde ,hesabin a¢ildig1 tarihteki kur ile kapatildig: tarihteki kurdan diisiik olan ile hesap bakiyesi
giincellenecektir.

v" Hesapla ilgili biitiin 6demeler TL ile yapilacaktir.

<\

Hesapla ilgili ortaya ¢ikan kur farklar1 Merkez Bankasi tarafindan 6denecektir.

v" KKMH’ nin yatirnmciya sagladigi en 6nemli avantaj yatirimlarin kur riskinden korunmasidir.

3 TCMB “Tiirk Liras1 Mevduat Ve Katilma Hesaplarina Déniisiimiin Desteklenmesi Hakkinda Teblige Iliskin Uygulama Talimat1” .
4 https://www.hmb.gov.tr/haberler/kur-korumali-tl-vadeli-mevduatlara-ve-katilma-hesaplarina-iliskinuygulama-esaslari
® TCMB “Tiirk Lirast Mevduat Ve Katilma Hesaplarma Déniisiimiin Desteklenmesi Hakkinda Teblige {liskin Uygulama Talimat:”
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v" KKMH’nin dezavantaji ise d6viz kurunun yiikselmesi halinde , yatirimcinin giincel déviz kuru {izerinden sadece
kur farki getirisi elde etmis olmas1 ve faiz hakkindan yararlanamamasidir. Ornegin X sirketi bankadaki dovizlerini
6 ay vadeli KKMH’1na doniistiirdii. Vade sonunda 100 tl faiz getirisi elde etti, diger taraftan ise vade sonundaki
kur yiikseldigi i¢in 120 TL kur farki ortaya ¢ikti. Bu durumda yatirimer isletme toplamda sadece 120 getiri elde
edecektir.

KKMH’1 bir finansal arag niteligi tasimasi nedeniyle tam set TMS/TFRS uygulayan isletmeler ,ilgili hesab1 TFRS 9
kapsaminda muhasebelestirirken , tam set TMS/TFRS uygulamayan isletmeler ise BOBI FRS kapsaminda
muhasebelestirme islemleri yapmaktadir. Isletmelerin tam set TMS/TFRS yerine BOBI FRS kullanmasinin nedenleri
biiyiik isletmelerin tabi olduklar1 bazi yiikiimliiliikklerden muaf olmasi ve sade ,anlasilir bir dille kaleme alinip
isletmelerin karsilagabilecegi tiim durumlara yonelik muhasebe ilke ve esaslarini belirlemesi olarak siralanabilir
(Dogan,2018). Bu kapsamda BOBI FRS’nin isletmeler tarafindan ¢ok yaygin olarak kullanilmasi nedeniyle
KKMH’nin BOBI FRS kapsaminda muhasebelestirilmesi 6nem tasimaktadir. KKMH’1 BOBI FRS kapsaminda diger
finansal araglar smifinda degerlendirilip ,donem sonlarinda yada vade sonunda gergege uygun deger ile
dl¢iimlenmektedir. Olgiimlemeye iliskin farklar ise Kapsamli Kar-Zarar Tablosunda Finansal Yatirimlar Deger
Artiglar1 yada Deger Azaliglar kisminda raporlanmaktadir (KGK,2022,KKMH Hakkinda Duyuru).
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