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Gelismekte Olan Ulkelerde Vergi Gelirlerini Etkileyen Faktorler:
Dinamik Panel Veri Analizi

The Factors Affecting Tax Revenues in Developing Countries: Dynamic Panel Data
Analysis

OZET

Global ekonomide gerek gelismis gerekse de gelismekte olan iilkelerde vergi gelirleri, siirdiiriilebilir
ekonomik biiyiimenin saglanmasi agisindan oldukga biiyiik 6nem arz etmektedir. Ulkelerin ekonomik
gelisim performanslari, toplanan vergi gelir diizeyleri ile iliskilendirilirken, bu baglamda vergi
gelirlerini etkileyen faktorlerin detayli sekilde incelenmesi, gelistirilecek politikalarin belirlenmesinde
6nemli rol oynamaktadir. Caligmada, 2008-2022 yillar1 arasindaki donemde igerisinde Tiirkiye nin de
bulundugu gelismekte olan 17 iilkenin vergi gelirlerini etkileyen faktorler, dinamik panel veri
analiziyle arastirilmigtir. Bunun i¢in modele literatiirdeki ¢aligmalar goz 6niinde bulundurularak
dogrudan yabanci yatirimlar, mal-hizmet ihracati ile ithalatinin toplamini temsilen ticaret orani ile
kentlesme oranindaki artig ve politik istikrar indeksi agiklayici degisken olarak dahil edilmistir.
Birimler arasinda yatay kesit bagimliligin tespiti ig¢in Pesaran CD testi, degiskenlerin
duraganliklarinin arastirilmasi i¢in ise yatay kesit bagimliligin mevcudiyetinde kullanilan ikinci
kusak panel birim kok testlerinden olan Pesaran CADF testi kullanilmigtir. Modelin tahmini igin
Arellano ve Bond GMM tahmincisinin kullanildig1 ¢aligmada, vergi gelirinin gecikmeli degeri dahil
ilgili tim degiskenlerin, vergi gelirleri iizerinde istatistiksel agidan anlamh ve pozitif etkiye
sahip oldugu tespit edilmistir. Caligmada tahmin asamasinda kullanilan ara¢ degiskenlerin
gecerliliginin tespiti i¢in Sargan testi tercih edilmistir. Ara¢ degiskenlerin gegerli oldugunun tespitinin
ardindan modelde olas1 otokorelasyon sorununun varhgi ise Arellano ve Bond otokorelasyon testi ile
arastirilmis olup, modelde ikinci dereceden otokorelasyon sorununun olmadig: belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler:Vergi Gelirleri, Politik Istikrar indeksi, Dinamik Panel Veri Analizi.
ABSTRACT

In the global economy, tax revenues are of vital importance for ensuring sustainable economic growth
in both developed and developing countries. As the economic development performance of countries
is associated with the level of tax revenues collected, a detailed analysis of the factors affecting tax
revenues in this context is crucial in determining the policies to be developed. This study investigates
the factors affecting the tax revenues of 17 developing countries, including Turkey, over the period
between 2008 and 2022 using dynamic panel data analysis. For this purpose, foreign direct
investments, trade rate representing the sum of exports and imports of goods and services, increase in
urbanization rate and political stability index are included in the model as explanatory variables. The
Pesaran CD test is used to determine the horizontal cross-sectional dependence between the units, and
the Pesaran CADF test, which is one of the second generation panel unit root tests used in the
presence of horizontal cross-sectional dependence, is utilized to investigate the stationarity of the
variables. While Arellano and Bond GMM estimator is used to estimate the model, it is determined
that all relevant variables, including the lagged value of tax revenue, have a statistically significant
and positive effect on tax revenues. Sargan test is preferred to determine the validity of the
instrumental variables used in the estimation phase of the study. After determining that the
instrumental variables are valid, the presence of a possible autocorrelation problem in the model is
investigated with the Arellano and Bond autocorrelation test, and it is determined that there is no
second-order autocorrelation problem in the model.
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Ulkelerin vergi ve vergi dis1 (borg, yardim, hive vb.) olmak iizere iki tiir geliri bulunmaktadir. Gelir kaleminde ilk
sirada yer alan vergi geliri, iilkelerin ekonomik gelisimlerine yonelik planlarinda ve kalkinma politikalarinda 6nemli
bir gelir kaynagi konumundadir. Ulke vatandaslarindan temin edilen vergi geliri, goniilliilik esasli olmayan ve
hiikiimete zorunlu olarak yapilan bir 6demedir. Vergi tahsilatinin zorunlu ve diizenli sekilde gergeklestirilmesi, gelir
istikrar1 agisinda da onem tagimaktadir. Ulkelerin vergi gelirlerini elde etmedeki temel amagclari, kamu mal ve
hizmetleri icin gerekli finansmanin saglanmasi ile sosyal ve kamusal ihtiyaglarin karsilanmasidir. Toplumlarda
ekonomik refahin ve adaletin saglanmasi agisindan vergi gelirlerinin temin edilmesi zaruri bir durumdur (Bofah,
2003; Basheer vd., 2019: 53-54). Ayrica, verginin sosyal programlarin istikrarini saglama islevinin yan1 sira, devletin
her alandaki potansiyelini artirmaya yonelik bir arag niteligi tasidig1 da ifade edilmektedir (Ahmad vd., 2016 :32).
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Gelismekte olan iilkelerdeki ¢ogu hiikiimetin temel hedefi, ekonomik ve sosyal kalkinmalarini tegvik etmek ve
yonlendirmektir. Ulkelerin iizerinde hem fikir oldugu en 6nemli hususlardan biri, gelismekte olan ekonomilerin
ekonomik biiylime saglamak icin kendi i¢ kaynaklarini giderek daha fazla harekete gegirmeleri gerektigidir. Bu
noktada kaynaklarin olusturulmasina yonelik en 6nemli arag, etkili vergi politikasinin uygulanmasidir (Wawire,
2017: 322).

Yillar itibariyle belirli araliklarla karsilasilan ekonomik kriz donemlerinde, hiikiimetlerin harcamalarini karsilamak
icin bagvuracaklar1 temel kaynagin yeterli diizeyde vergilendirme oldugu iizerinde durulmaktadir (Mahdavi, 2008:
607). Bor¢ ve para finansmaninin siirdiiriilebilir bir gelir kaynagi olmadig1 ortamda, uzun vadede siirdiiriilebilir
gelirin elde edilebilmesi i¢in vergilendirmenin gerekli oldugu ve ikamesinin bulunmadig belirtilmektedir (Burgess
ve Stern, 1993: 819). Chaudhry ve Munir (2010) vergilendirmeyi, kaynaklarin 6zel sektorden kamu sektdriine
aktarilmasini saglayan bir yontem olarak tanimlamislardir (Chaudhry ve Munir, 2010: 439).

Ulkelerin pek ¢ogunda, mevcut ve yakin gelecekteki vergilendirme politikalarn olusturulmasinda ve optimum
vergilendirme diizeyinin belirlenmesinde belirsizlik hakimdir. Bu durum, ilkelerin vergi gelirleri iizerindeki ilgiyi
canli tutmalarina ve gelir diizeyi lizerinde potansiyel etkilerinin olacagi diisiiniilen faktorlere yonelik ¢alismalarin
yogunlagmasina neden olmaktadir. Literatiirde yer alan ¢alismalar, farkli zaman dilimlerinde birden ¢ok iilke igin,
cesitli ekonometrik analizler kullanilarak gergeklestirilmistir. Mevcut ¢alismalar degerlendirildiginde, vergi gelirleri
tizerinde etkili olan faktorlere yonelik kesin bir goriis birliginin saglanmadigi goriilmektedir (Min Ha vd., 2022: 2).

Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) igerisindeki vergi gelirlerinin optimum seviyesinin ne diizeyde olmas1 gerektigine
yonelik net bir cevap bulunmamaktadir. Farkli iilkelerde farkli siyasi goriislere sahip hiikiimetlerin kamu harcamalari
konusunda farkli tasarruflar1 olacagindan, bu durum iilkelere gore degisiklik gosteren vergilendirme oranlarini
beraberinde getirecektir. Bu noktada vergi gelirlerinin, ekonomik gelismislik bakimindan benzer diizeyde olan
tilkeler i¢in bile biiyiik farkliliklar gostermesi beklenmektedir (Addison ve Levin, 2012: 2). Birgok gelismekte
olan {ilkede, vergi gelirlerinin gelismis {ilkelere kiyasla geride kalmasmin temel sebebi, vergi toplama
sistemindeki verimsizlikten kaynaklanmaktadir. S6z konusu iilkelerde vergi gelir diizeylerinin diisiik diizeyde
gergeklesmesi, ilgili tilkelerin ekonomik gelisim gostermesi hususunda atilacak iddiali girisimleri engellemektedir.

Bu baglamda, galismada bahsi gecen gelismekte olan iilke statiisiinde bulunan 17 iilkenin vergi gelir diizeylerindeki
farkliliklart gorebilmek adina, ¢alismada ele alinan donem araligmin ilk yili olan 2008 ile son yili olan 2022
yillarindaki vergi gelir diizeyleri kullanilarak olusturulan tablolara agagida yer verilmistir

Tablo 1:2008 Yilinda Gelismekte Olan Ulkelerde Vergi Gelir Diizeyleri

Vergi (% GSYiH)
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Kaynak: World Data Bank

2008 yilinda gelismekte olan 17 iilkenin vergi gelir diizeyleri incelediginde, ayn1 gelismislik diizeyinde bulunan
iilkelerin vergi gelir diizeylerinin birbirinden oldukga farklilik gdsterdigi Tablo 1’den goriilmektedir.

2008 yilinda en yiiksek vergi gelirinin Kibris’ta, en disiik vergi gelirinin ise Cin’de oldugu goriilmektedir.
Tiirkiye’nin ise iginde bulundugu tilke grubunda ortalama bir vergi gelirdiizeyine sahip oldugu anlasilmaktadir.
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Tablo 2: 2022 Yilinda Gelismekte Olan Ulkelerde Vergi Gelir Diizeyleri

Vergi (%GSYIH)

Kaynak: World Data Bank

2022 yilinin vergi gelirleri ele alindiginda, Kibris’in vergi gelirlerinde diisiis yasadigi goriilmektedir. 2022 yilinda en
yiiksek vergi gelirine sahip tilke Yunanistan olurken, en diisiik vergi gelirine sahip iilke ise 2008 yilinda oldugu gibi
Cin olmustur. 2022 yilinda, ¢aligmada incelenen {iilkeler igerisinde vergi gelirleri bakimindan Tiirkiye’nin siralamada
oldukca gerilerde kaldig1 ve diisiik vergi gelirine sahip iilkeler arasinda yer aldig1 goriilmektedir. Tiirkiye i¢cin 2008
yilt ile kiyaslandiginda vergi gelirinin %17,55’den %16,10’a distiigii ifade edilirken, ilgili bulgu Tirkiye igin
dikkat ¢ekici olmakla birlikte {izerinde durulmasi gereken bir sorunu isaret etmektedir.

LITERATUR TARAMASI

Literatiirde vergi gelirleri ve vergi gelirlerini etkileyen faktorler tizerine pek ¢ok sayida ¢aligma bulunmakla birlikte,
bu calismalardan bazilarina agagida yer verilmektedir.

Mahdavi (2008), 1973-2002 déneminde 43 farkli gelismekte olan iilke i¢in, toplam vergi gelirlerini etkileyen
faktorleri inceledigi ¢alismasinda, kentsel niifus orani, uluslararasi ticaret miktari,okuryazarlik orani, enflasyon oran,
yasli niifus orani ile niifus yogunlugu degiskenlerini modele dahil etmistir. Calismanin sonucunda, niifus yogunlugu
ile yash niifus ve enflasyon oranlarmin vergi gelirleri {izerinde negatif etkilerinin bulundugu bildirilmistir. Buna
ilaveten, kentsel niifus ve okuryazarlik oranlari ile ticaret diizeyinin vergi gelirlerini pozitif yonde etkiledigi tespit
edilmistir.

Baunsgaard ve Keen (2010), 117 farkl tiilkede 32 yillik donem igin vergi gelirleri tizerinde serbest ticaretin etkilerini
incelemislerdir. Calismanin neticesinde, tilkelerin ticaret sahalarinin genislemesinin, vergi gelirlerini artirarak tilke
ekonomisine pozitif katki sagladigina yonelik bulguya erigsmiglerdir.

Chaudhry ve Munir (2010), diisiik vergi gelirlerine sahip olan Pakistan’da, 1973-2009 yillar1 arasindaki donem igin
vergi gelirlerini etkileyen faktorleri arastirdiklari ¢alismalarinda, dis borg, toplumun okuryazarlik seviyesi ve siyasi-
politik istikrar degiskenlerini modele dahil etmislerdir. Bu calismanin sonucunda, disa acikligin ve okuryazarlik
oranlarimin artirlldigi ve siyasi-politik istikrarin saglandigi bir ortamda, Pakistan’da vergi gelirlerinin artacagina
yonelik ampirik bulguya ulagilmustir.

Addison ve Levin (2012), 1980-2005 yillar1 arasindaki donemde Sahra-Alti1 Afrika Bolgesi’nde yer alan 39 iilke i¢in
vergi gelirinin belirleyicileri iizerine yaptiklar1 ¢alismalarinda, kentlesme orani, disa aciklik, niifus, tarim sektorii ve
iilkelerdeki siyasi ortam degiskenlerini modele dahil etmislerdir. Bu dogrultuda disa agikligin ve kentlesme
oranlarimin yiiksek, niifusun ve tarim sektdriine bagimliligin daha az oldugu, buna ilaveten siyasi istikrarin saglandigi
iilkelerde vergi gelirlerinin daha yiiksek diizeyde gerceklestigi belirtilmistir.

Karagoz (2013), Tiirkiye’de 1970-2010 yillar1 arasindaki donemde vergi gelirleri lizerinde etkili olan faktorleri
arastirdi1 calismasinda, tarim sektdriiniin GSYIH igerisindeki paymin vergi gelirlerini negatif yonde etkiledigini
bildirirken, dis ticaret agiginin ise istatistiksel agidan anlamli bir etkisinin bulunmadigim tespit etmistir. Bunun yani
sira kentlesme orani, dis borg stoku ve GSYIH igerisindeki sanayi sektdriine ait payin, vergi gelirlerini 6nemli lgiide
etkiledigini ifade etmistir.

Amin vd. (2014), Pakistan’da 1980-2010 yillar1 arasindaki dénemde vergi gelirleri iizerinde yoksulluk, enflasyon,
kisi basina diisen GSYIH, politik-siyasi istikrarsizlik ve ticaret agikligimin etkilerini arastirmiglardir. Enflasyon,
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yoksulluk ve siyasi istikrarsizligin vergi gelirlerini azalttig1, ticaret agiklig ile kisi bagina diisen GSYIH nin ise vergi
gelirleri tizerinde artirici etkilerinin bulundugu ¢alismadan elde edilen ampirik bulgular arasindadir.

Andrejovska ve Pulikova (2018), AB iilkelerinde vergi gelirleri iizerinde etkili olan faktorleri arastirdigi
calismasinda, GSYIH, istihdam diizeyi ve dogrudan yabanci yatirimlar degiskenlerini modele dahil etmislerdir.
Calismanin neticesinde, ilgili degiskenlerin vergi gelirleri iizerinde istatistiksel agidan anlamli ve pozitif etkilerinin
bulunduguna yonelik ampirik bulgulara rastlanmustir.

Basheer vd. (2019), Bahreyn ve Umman’da 1990-2010 yillarmm1 kapsayan donemde, vergi gelirleri iizerinde
ekonomik ve finansal faktorlerin etkisini inceledikleri ¢alismalarinda, GSYIH, faiz oranlari, tahsil edilemeyen
kredilerin toplam briit krediye orani ile dogrudan yabanci yatirimlar degiskenlerini modele dahil etmislerdir. GSYIH
ve dogrudan yabanci yatirimlar gibi ekonomik degiskenlerin, finansal degiskenlere kiyasla vergi gelirleri tizerinde
daha etkili oldugu calismadan elde edilen ampirik bulgular arasindadir.

Kutbay (2019), 1995-2017 yillar1 arasindaki donemde G7 ve BRIC-T iilke gruplarinda vergi gelirlerini etkileyen
faktorleri arastirdigi ¢alismasinda, agiklayict degiskenlerden olan enflasyon orani, dogrudan yabanci yatirimlar ve
kiiresellesme endeksinin, G7 ilkelerinde vergi gelirlerini artirirken, ilgili degiskenlerin BRIC-T {ilkelerinde ise vergi
gelirlerini azalttigi sonucuna ulagmistir.

Ozhan ve Keyifli (2020), G20 iilke grubunda 2005-2018 yillar1 arasindaki dénemde vergi gelirleri iizerinde
kentlesme orani, ticari agiklik, kisi basmna diisen GSYIH ile demokrasi diizeyinin etkilerini arastirmislardir.
Calismanin neticesinde, kentlesme diizeyi ile ticari agikligin vergi gelirlerini artirirken, demokrasi diizeyinin ise
ilgili geliri azalttig1 belirlenmistir. Kisi basina diisen GSYIH nin ise vergi gelirleri {izerinde istatistiksel agidan
anlamli bir etkisi tespit edilememistir.

Aydinbas ve Erding (2022), 2007-2019 yillar1 arasindaki donemde Tiirkiye’nin de iginde bulundugu segili iilkelerde,
vergi gelirlerini etkileyen faktorlere yonelik gergeklestirdikleri ¢alismalarinda, beseri sermaye ile politik istikrar
endeksi ve kisi basina diisen GSYIH degerini agiklayict degisken olarak modele dahil etmislerdir. Analiz
neticesinde, ilgili degiskenlerin vergi gelirleri iizerinde istatistiksel agidan anlamli ve pozitif etkilerinin bulundugu
tespit edilmistir.

Minh Ha vd. (2022), 2000-2016 yillar1 arasindaki dénem igin Giineydogu Asya’da yer alan 8 farkli tilkede vergi
gelirlerini etkileyen faktorleri arastirmislardir. Caligmanin sonucunda, sanayi katma degerinin, dogrudan yabanci
yatirimlarin, ekonominin disa agikliginin ve dig borcun vergi gelirlerini artirdigr tespit edilmistir.

Literatiirdeki calismalar incelendiginde, gelismekte olan iilkelerde vergi gelirleri iizerinde etkili olan pek ¢ok
faktoriin bulundugu goriilmektedir. Vergi gelirleri iizerinde potansiyel etkilerinin bulundugu diistiniilen dogrudan
yabanci yatirimlarin, ticaret ve kentlesme orani ile politik istikrar diizeyinin modele alinmasmin literatiirdeki
calismalarla uyumlu oldugu goriilmektedir.

EKONOMETRIK METODOLOJI

Ekonometrik modellerde, bagimli degiskenin gecikmeli degerinin modelde aciklayici degisken olarak yer almasiyla
gosterilen dinamik iliskiler, degiskenler arasinda siklikla ortaya ¢ikmaktadir. Bu baglamda, dinamik yap1 gosteren
panel veri modeline Denklem 1°de yer verilmektedir.

Vit = 0yit—1 + xi B + Vit
Vit = M T Uit i=1,...N t=1,..,T (1)

Denklem 1°de, x{; 1xk boyutunda agiklayici degisken vektoriinii, B kx1 boyutunda agiklayici degiskene ait katsay1
vektoriinil, yj¢—; bagimli degiskenin gecikmeli degerini, § bagimli degiskenin gecikmeli degerinin katsayisini, |
birim etkiyi, son olarak v;; ise birim etkinin igerisinde bulundugu birlesik hata terimini gostermektedir (Baltagi,
2005: 135).

Dinamik panel veri modellerinde, bagimli degiskenin gecikmeli degerinin agiklayici degisken olarak modelde yer
almasi, digsallik varsayimini bozmakta ve tahmincilerin sapmali ve tutarsiz olarak tahmin edilmesine neden
olmaktadir. Ayrica panel veri modellerinde tesadiifi etkiler tahmincisindeki agiklayici degisken ile birim etkilerin
iliskisiz olduguna (E(Xj¢p;) = 0) yonelik varsayim, bagimli degiskenin gecikmeli degerinin modelde yer almasindan
kaynakli olarak saglanamamakta ve giivenilir tahminciler elde edilememektedir. Bu nedenle dinamik panel veri
modellerinde, agiklayic1 degiskenle birim etkilerin iligkili olmasina (E(Xjtpi) # 0) imkan tamyan sabit etkiler
tahmincisi tercih edilmektedir (Tatoglu, 2020: 119-120).

Literatiirde dinamik panel veri modellerinin tahmini i¢in ara¢ degiskenlerin kullanildig1 birgok farkli tahmin yontemi
Onerilmistir. Bu tahmin yontemlerinden biri Arellano ve Bond’un (1991) Genellestirilmis Momentler Y 6ntemi’dir
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(GMM). Ilgili tahmin ydnteminin ilk asamasi degiskenlerin gecikmeli degerleri kullanilarak modelin birinci farkinin
almmasidir (Docquier ve Lodigiani, 2010: 22; Hahn vd., 2007: 576).
it = Yit-1 = 8(¥it-1 — ¥ir-2) + (Wit — Ujr-1) )

Denklem 2°deki birinci farki alinmis model, ara¢ degiskenler araciligiyla doniistiiriiliir ve Genellestirilmis En Kiigiik
Kareler (EKK) Yontemi ile tahmin edilir. Tahmin neticesinde elde edilen GMM tahmincileri Denklem 3’de yer
almaktadir (Tatoglu, 2020: 132).

Semm = (ﬂX’Z(Z’ﬁZ)_lZ’QX)_lL\.X’Z(Z’ﬁZ)‘lz’ﬂY

®)

Denklemde Z arag degiskenleri, (0 ise hata terimlerine ait varyans — kovaryans matrisini ifade etmektedir.

Dinamik panel veri modellerinin tahmininde kullanilan Arellano ve Bond (1991) GMM yonteminde, arag

degiskenlerinin test edilmesi gerekmektedir. Bu baglamda, ara¢ degiskenlerin gegerliliginin tespiti i¢in Sargan testi,
otokorelasyon simamasi igin ise Arellano — Bond otokorelasyon testi nerilmistir (Arellano ve Bond, 1991: 278).

VERI SETi

Gelismekte olan iilke statiisinde bulunan 17 ilke igin, 2008-2022 doneminde vergi gelirleri tizerinde etkili olan
faktorlerin tespit edilmesi ¢alismanin amacini olusturmaktadir. Calismada iilke ve donem secimi lizerinde vergi
gelirlerine ait verilere ulasilabilirlik diizeyi belirleyici olmustur. Bu baglamda, vergi gelirlerine yonelik verileri tam
olan ve ¢alismada kullanilan 17 {ilkeye Tablo 3’de yer verilmektedir.

Tablo 3: Calismada Yer Alan Ulkeler

Bosna Hersek Giircistan Rusya
Bulgaristan Kibris Sirbistan
Cek Cumhuriyeti Macaristan Tayland
Cin Malezya Tiirkiye
Filipinler Malezya Ukrayna
Giiney Afrika Romanya

Modeldeki degiskenlere ait tiim veriler Diinya Bankasi veri tabanindan temin edilmistir. Bu dogrultuda modelde yer
alan degiskenler ile tanimlar1 Tablo 4’deki gibidir.

Tablo 4: Caligmanin Degiskenleri

Degisken Adi Degisken Tanimi
VE Vergi Geliri (% GSYIH)
DYT Dogrudan Yabanci Yatirimlar (% GSYIH)
TI Ticaret (% GSYIH) (Mal ve Hizmet Ihracat1 ve ithalatinin Toplami)
KE Kentsel Niifus Artis1 (% Yillik )
Pl Siyasi Istikrar ve Siddet/Terérizm Yoklugu (Indeks)
AMPIRIK BULGULAR

Modelin degiskenlerine ait veriler hakkinda Onsel ve istatistiksel bilgi edinmek igin hesaplanan tanimlayici
istatistiklere Tablo 5’de yer verilmistir.

Tablo 5: Tammlayic Istatistikler

Degisken Gozlem Sayisi Ortalama Standart Sapma Minimum Deger Maksimum Deger
VE 255 18,1947 5,0048 7,7008 46,0460
DYT 255 9,7845 35,5112 -103,1567 279,361
Ti 255 95,5786 38,1054 34,7543 189,7575
KE 255 0,7275 1,5793 -14,0845 3,9304
Pi 255 7,9098 1,1585 4 9

Modelde yer alan degiskenlere ait ortalama, standart sapma ile maksimum ve minimum degerlerin yer aldig1 Tablo 5
incelendiginde, gézlem sayisinin 255 oldugu ve dengeli panel veri seti ile ¢aligildig1 goriilmektedir.

Gelismekte olan iilkelerde vergi gelirlerini etkileyen faktorlerin dinamik panel veri modeli kullanilarak belirlenecegi
ekonometrik analizin ilk asamasi, degiskenlerin duraganlik sinamalaridir. Zaman serilerine ait verilerde oldugu gibi
panel verilerde de duragan degiskenlerin kullanilmasi model tahmin sonuglarinin giivenirligi agisindan 6nem arz
etmektedir. Panel veriler i¢in kullanilan birim kok testlerinde, verinin hem zaman hem de yatay kesit boyutu
kullanildig1 i¢in daha gii¢lii tahmin sonuglari verdigi belirtilmektedir (Cerrato ve Sarantis, 2006: 4028).

Verilere uygun panel birim kok testinin belirlenebilmesi igin, 6ncelikle yatay kesit bagimliligin arastirilmasi tahmin
sonuglar1 a¢isindan 6nem arz etmektedir.
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Calismada birimler arasindaki yatay kesit bagimliligimin arastirilmasi igin, Pesaran (2004) tarafindan 6nerilen CD
(Cross — Section Dependence) testi kullanilmustir.

Tablo 6: Pesaran CD Yatay Kesit Bagimlilik Testi

Degisken Test Istatistigi Olasihik Degeri
VE 2,80 0,005
DYT 4,87 0,000™"
Ti 10,64 0,000""
KE 5,65 0,000™"
Pi 36,72 0,000

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 6°da yer alan sonug incelendiginde, veriler arasinda yatay kesit bagimliligin bulunmadigina yonelik kurulu
olan temel hipotezin tiim degiskenler i¢in reddedildigi goriiliirken, modelde birimler arasinda yatay kesit bagimliligin
oldugu tespit edilmektedir.

Birimler arasinda yatay kesit bagimliligmmin mevcut olduguna yonelik bulgu, degiskenlerin duraganliklarinin
smanmast igin ikinci kusak panel birim kok testlerinin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu baglamda, degiskenlerin
duraganliklarinin tespiti i¢in ikinci kusak panel birim kok testlerinden olan Pesaran CADF (Cross — Sectionally
Augmented Dickey Fuller) testi tercih edilmistir.

Tablo 7: Pesaran CADF Birim Kok Testi

Degiskenlerin Diizey Degerleri t-bar cv10 cvb cvl Z[t-bar] Olasihik
1(0) Degeri
VE -2,760 -2,640 -2,760 -2,980 -1,895 0,030™
DYT -2,720 -2,640 -2,760 -2,980 -1,747 0,040™
Ti -1,516 -2,640 -2,760 -2,980 2,727 0,997
KE -0,977 -2,640 -2,760 -2,980 4,728 1,000
Pi -2,410 -2,640 -2,760 -2,980 -0,593 0,277
Birinci Dereceden Farklar: t-bar cv10 cv5 cvl Z[t-bar] Olasilik
I(1) Degeri
VE -3,894 -2,640 -2,760 -2,980 -6,108 0,000
DYT -3,474 -2,640 -2,760 -2,980 -4,546 0,000""
Ti -3,554 -2,640 -2,760 -2,980 -4,845 0,000""
KE -3,916 -2,640 -2,760 -2,980 -6,188 0,000
Pi -3,371 -2,640 -2,760 -2,980 -4,162 0,000

Not: ***, ** * sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 7°de yer alan Pesaran CADF birim kdk testinin sonucu incelediginde, tiim degiskenlerin %1 anlamlilik
diizeyine gore duragan olmadigi, birinci dereceden farklar1 ((I(1)) alindiginda ise tiim istatistiksel anlamlilik
diizeylerinde degiskenlerin duraganlastig1 goriilmektedir.

Duraganlik analizinin ardindan dinamik panel veri modeli, Arellano ve Bond GMM tahmincisi kullanilarak, standart
hatalarda ortaya ¢ikmasi olasi sapmalarin oniine gecebilmek amaciyla direngli- robust standart hatalar ile tahmin
edilmistir.

Tablo 8: Arellano ve Bond GMM Tahmin Sonucu

Degisken Katsay1 WC-Robust Standart Hata
VE(-y 0,0267"" 0,0088
DYT 0,0019™" 0,0004
Ti 0,0473"" 0,0119
KE 0,1731" 0,0442
Pi 0,2141" 0,1281
Wald Y2 (5): 689,54

Not: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig: ifade etmektedir.

Tablo 8 incelediginde, gelismekte olan iilkelerde vergi gelirleri iizerinde kendisine ait bir donem gecikmeli
degerinin, dogrudan yabanci yatirimlarin, ticaret ve kentlesme oraninin yillik artisi ile politik istikrarin istatistiksel
olarak anlamli etkilerinin bulundugu goériilmektedir.

Modelde agiklayic1 degiskenlerden biri olarak yer alan vergi gelirlerinin bir 6nceki donem degerinin, dogrudan
yabanci yatirimlar, ticaret ve kentlesme oranlarinin yillik artisinin yam sira, politik istikrarin vergi gelirleri lizerinde
pozitif etkili oldugu ve vergi gelir diizeyini artirdig1 tespit edilmistir. Vergi gelirlerinin bir dnceki dénem degerinin,
bagimli degisken lizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif olmas1 vergi gelirlerinin gegmis dénem
degerlerinden etkilendigini ortaya koymaktadir. Aciklayici degisken olarak modele aliman bagimli degiskenin
gecikmeli degerinin, bagimli degisken lizerindeki anlamli ve pozitif etkisine yonelik elde edilen bulgu, modelin
dinamik yaklasim kullanilarak tahmin edilmesinin uygun oldugu hususunda arastirmaciya onsel bilgi sunmaktadir
(Demirci, 2017: 293).
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Ayrica, Wald test istatistiginden modelin genel olarak istatistiksel agidan anlamli oldugu da modelden elde edilen
bulgular arasinda yer almaktadir.

Dogrudan yabanci yatinmlarin vergi gelirleri lizerindeki pozitif yondeki etkisine yonelik bulgular, Basheer vd.
(2019), Andrejovska ve Pulikova (2018), Minh Ha vd. (2022), Baunsgaard ve Keen (2010) ile Mahdavi (2008)
calismalarin1 desteklemektedir.

Kentlesme orani ile iilkedeki siyasi-politik istikrarin vergi gelirlerini artirdigina yonelik ampirik bulgular ise,
Chaudhry ve Munir (2010), Addison ve Levin (2012), Ozhan ve Keyifli (2020), Amin vd. (2014) ile Aydinbas ve
Erding (2022) ¢alismalarindaki bulgular ile paralellik gostermektedir.

Tablo 9: Sargan ile Arellano ve Bond Otokorelasyon Testleri

Sargan Testi
Sargan x,:9,7572
Olasilik Degeri: 0,5523
Avrellano ve Bond Otokorelasyon Testi

1 z p>z
-2,8713 0,0041

2 z p>z
-0,3191 0,7496

Arag degiskenlerin gecerliliginin tespiti i¢in kullanilan Sargan testinin sonucunun yer aldigi Tablo 9 incelediginde,
ara¢ degiskenlerin gecerliligi iizerine kurulu olan temel hipotezin reddedilemedigi ve ara¢ degiskenlerin gegerli
oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Arellano-Bond otokorelasyon testine ait tahmin sonucu incelendiginde ise, otokorelasyon yoktur seklinde kurulu
olan temel hipotezin reddedildigi ve modelde birinci dereceden otokorelasyon sorununun mevcut oldugu
goriilmektedir. Ancak GMM tahmininde, birinci dereceden otokorelasyonun beklenen bir durum oldugu belirtilirken,
bu noktada dnemli olanin tahmin sonuglarinin gilivenirligini etkiledigi i¢in ikinci dereceden otokorelasyon oldugu
ifade edilmektedir. Bu baglamda test sonucu incelediginde, modelde ikinci dereceden otokorelasyon sorununun
bulunmadigi goriilmektedir.

SONUC

Ulkelerin ekonomik anlamda hedefledikleri diizeyde gelisim gdsterebilmeleri ve bu performanslarini siirdiiriilebilir
kilmalari, ilgili iilkelerde uygulanan etkin bir vergi sistemi ve uygun vergi politikalar1 ile miimkiin olmaktadir. Smirl
kaynaklara sahip gelismekte olan iilkelerde etkin bir vergi sisteminin yiiriitiilebilmesi adina, vatandaslarin vergi
motivasyonlarinin artirilarak, vergi 6demenin iilke ekonomisine kazandiracagi faydalar hususunda farkindalik
yaratilabilmesi i¢in uzun vadeli politikalar gelistirilmelidir. Gelismekte olan {iilkelerin temel amacinin ekonomik ve
sosyal kalkinmay1 saglamak oldugu goz 6niine alindiginda, ilgili politikalarin gelistirilmesinin 6nemi daha fazla 6n
plana ¢ikmaktadir.

Ulkeler arasindaki vergi gelirlerinin farklihg1, iktisadi teoride yillardir siiregelen bir tartisma konusudur. Bu durum,
vergi gelirlerindeki farkliligin ortaya ¢ikmasina sebep olan ve vergi gelirleri iizerinde etkili olan faktoérlerin
aragtirtlmasin1 daha da Onemli hale getirmektedir. Bu dogrultuda, gelismekte olan 17 iilkede vergi gelirlerini
etkileyen faktorlerin tespitine yonelik gerceklestirilen g¢aligmanin literatiirii destekleyecegi diisiiniilmektedir.
Calismada, 2008-2022 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin de igerisinde yer aldig1 gelismekte olan iilkelerde, vergi gelirleri
tizerinde dogrudan yabanci yatirimlarin, ticaret oranlarinin, kentlesme orani artisi ile politik istikrar indeksinin etkisi
dinamik panel veri analiziyle arastirilmaktadir. Ekonometrik analizin ilk asamasinda birimler arasinda yatay kesit
bagimliligi Pesaran CD testi arastirilirken, yatay kesit bagimliliginin belirlenmesinin ardindan ikinci kusak panel
birim kdk testlerinden olan Pesaran CADF testi araciliiyla degiskenlerin duraganliklar arastirilmistir. Degiskenlerin
duraganlastirilmasinin ardindan Arellano ve Bond GMM tahmincisi, direngli-robust standart hatalar ile tahmin
edilmistir. Tahmin neticesinde, vergi gelirlerinin bir Onceki donemdeki degeri de dahil olmak iizere, tiim
degiskenlerin vergi gelirleri iizerinde istatistiksel olarak anlamli oldugu ve vergi gelirlerini artirdigi sonucuna
ulasilmistir.

Calismadan elde edilen bulgular dogrultusunda, gelismekte olan {iilkelerde vergi gelir diizeyinin artirilmasi igin,
dogrudan yabanci yatinmlarin iilkelere cekilmelerine yonelik diizenlenmelerin yapilmasi, uluslararasi ticaretin
geligtirilmesine yonelik politika ve stratejilere Oncelik verilmesi, kentlesme oranimin ¢arpik kentlesmeye neden
olmayacak sekilde dengeli ve kontrollii olarak artirilmasi ile politik istikrarin siirekliliginin saglamasi 6nerilmektedir.
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