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During the research, this study was carried out based on the process from the first quarter of 2020, that is, the

first time the epidemic was seen, to the summer of 2021, the period when the vaccination effect of the epidemic
decreased, and life gradually and controllably returned to normal. One of the most focused elements has been
the macroeconomic data that our country has in this process. The Monetary Policy Board of the CBRT is also
involved in the study of interest rate decisions and the impact of the exchange rate. In this process,
macroeconomic data have undoubtedly deteriorated, in our country it is possible that we can say that it brings
deep poverty and economic hardship.

In this study, it was used in the analysis of the Covid-19 epidemic process using macroeconomic data and
reports announced by official institutions such as CBRT, TUIK, BRSA, CMB.
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1. GIRiS

Covid-19 salginin kiiresel olarak insan saghgii ve tilkelerin makroekonomisine olan etkisi kapsamli ¢er¢evede
arastirilarak analiz edilmistir. Caligmanin ii¢ ana boliimii ve alt bagliklariyla birgok kavramsal olarak agiklamasi ve
ara baslig1 bulunmaktadir.

Calisma da Covid-19 salgmin gelisimi, iilkelere etkisi, 6liim ve enfeksiyona maruz kalmis fakat kurtulmus insan
sayis1 arastirilmigtir. Bununla birlikte Covid-19 'un iilkemiz acisindan can kaybi olarak bilangosuna da deginilmistir.
[k boliimde deginilen baska konular ise Makroekonomi kavramiin ne oldugu, Makroekonominin bilesenleri olan
igsizlik, enflasyon, biiyiime, reel faiz ve nominal faiz, GSYH ve tiirleri, dolarizasyon, Cds puani, kisi bagina diisen
milli gelir, Cari denge ve cari dengeyi olusturan ithalat ve ihracat bilesenlerini kavramsal olarak arastirilmistir ve
aciklanmistir.

Calisma da ilkemizin ilk Boliimde yer alan makroekonomik kavramlarin oransal olarak degeri ile bu siiregte
makroekonomik tablonun ne oranda artip azaldigina yonelik veriler yardimiyla arastirilarak, analiz edilmistir ve bu
analizler sonucu ¢ikarimlarda bulunulmustur.

Calisma da Covid-19 salgmin iilkemizdeki sektorlere yani turizm, hizmet ve hizmet sektorii alt bilesenleri olan
saglik, ulagim, eglence ve egitim sektorii, tarim sektdrii ve tarim sektorii ile ilgili olan driimeek ag1 teoremi, sanayi
sektoriinlin Uretimi ile ilgili verileri sunan PMI endeksi yani satin alma yoneticileri endeksi oranina kapsamli ve
teorik baz da arastirma yapilmistir. Son boliim reel olarak piyasasinin ve sektorlerin salginda ekonomik, sosyal ve
kiiltiirel olarak ne 6l¢iide etkilendiginin somut bir 6rnegi niteligini tasimaktadir.

Calismanin sonuglarinin; Sosyal bilime ve sosyal bilimcilere, saglik alaninda ¢alisma yapacak olan saglik bilimcilere
ve saglik bilimine akademik perspektifte yarar saglayacagi ve iktisadi bir bakis agis1 saglanmasi hem hedeflenmekte
hem de diisiiniilmektedir
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2. MAKROEKONOMIi KAVRAMI

Makroekonomi kavrami iktisat biliminin alt dallarindan birisidir. Makro kelime anlami olarak biiyiik/biitiin gibi
anlamlar ifade eden kavramdir. Makroekonomi ise bilyiik ekonomi yani tiretim, istihdam, biiyiime, Gsyh, Kisi basina
diisen milli gelir, kurlar, faizler, enflasyon, issizlik, ithalat, ihracat, tiiketim, yatirnm gibi genis perspektif ile
ekonomik analiz yontemidir. Mikro ekonominin tam tersidir. Mikro ekonomide hane halklar1 bireyler ve firmalar
varken, Makroekonomide kiiresel ekonomi veya f{ilkelerin yada mevcut baz alinan iilkenin ekonomisi
bulunmaktadir.(YILDIRIM, 2019)

Makroekonominin  kurucusu ve Makroekonomi kavramimin ve bilimin onciisii (1883 -1946). John
MaynardKeynes'dir (sinem kutlu, 2017)

24 Ekim 1929 yilinda meydana gelen Biiyiikk Buhran olarak tarihe Kara Persembe olarak gecen ve ABD Borsasi'nin
bir anda ¢okmesiyle olusan, finansal piyasalart derinden etkileyen bir kriz olarak ortaya c¢ikmustir. Talep
yetersizliginden ve durgunluktan kaynaklanan bu ¢okiis sonucu iiretimin durma noktasina, yatirimlarin diismesine
dolayistyla igsizligin artip istihdamin diismesine neden olmustur. ABD tarihinin en yiiksek igsizligi 1929 -1932
tarihleri arasinda goriilmiistiir. Bu donemde issizlik calisan niifus bazinda %25 seviyesinde iken, iiretim yapan
cifteilerin ise %25 'lik kesimi topragindan olmustur.(ulutan, 1978)

Bu siirecte Keynes miidahaleci devlet anlayisim ortaya koyarak karma bir ekonomik modeli ve yeni bir iktisadi ekol
ile Neoklasik iktisadi ortaya koymustur. Bu siirecte kaleme almis oldugu Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi
isimli eseri Keynes'in yaklagimini ifade eden 6nemli bir kaynak olmustur. (Bulut, 2003)

Neoklasik Tktisat, Klasik Iktisat'a gore cesitli bakis acis1 ve teoriler getirmistir. Klasikler de para néotr iken
Neoklasikler de para miibadele (degisim) aract olarak kullanilmistir.

Klasikler de Goriinmez el (Adam Smith), Her az kendi talebini olusturur (Say yasasi) gibi yaklasimlar Neoklasik
makro iktisatta devletin piyasaya miidahil olabilecegini ifade etmektedir. Bu durumun tam tersi ise, yani devletin
piyasaya miidahale etmemesi, piyasanin kendi kendine diizene girebilecegini sdyleyen yaklagima gore farkli bir
yaklagim getirmistir. (egilmez, Smith ve Keynes, 2015)

2.1. Covid-19 Siirecinde Tiirkiye’de Enflasyon

Pandemi siireci olarak 2020 y1ili ile 2021 yilsonu arasini ve pandemi oncesi 2 yili enflasyon analizine dahil etmek
gerekirse:

2018 yilinin yaz aylarinda Tiirkiye ile ABD arasinda yasanan siyasi Rahip Brunson krizi sonucunda dolar /TL
kurunun 7,20 1i seviyelere ¢ikmasi 2018 yilinin 2 ve 3. ceyreginde enflasyonun %25 li seviyelere dogru
yiikselmesine neden olmustur. (yildiz, 2014). Fakat bu yiikselis uzun vadeli olarak bu seviyelerde kalmayip 2019
yilinin sonlaria dogru baz etkisi kaynakl diisiis ivmesine igerisine girerek %12-15 hattina oturmustur. 2020 yilinin
mart ayma dogru kiiresel olarak 2019 yilinin sonunda goriinen Covid-19 hastalig1 ve ardindan olusan salgin Ttirkiye
'de resmi olarak 11 Mart 2020 tarihinde goriilmiistiir. Goriilmesinin ardindan kisitlamalar, dnlemler ve kapatmalar
meydana gelmistir. Bunun sonucunda daralan talep sonucunda enflasyon stabilize olmustur. Bu stabilizasyon 2020
yilinin mart aymndan 2021 yilmin ortalarma dogru resmi 6l¢iimler ile enflasyon %12-18 diyebilecegimiz seviyelerde
seyir etmistir.

2021 yilinin baglarinda hatta 2020 yilinin sonlarinda baslayan asilama ile ve asilamanin yogun olarak yapildig: 2021
Haziran ayindan sonra reel piyasanin agilmasi, kisitlamalarin kaldirilmasi, turizm sezonunun canlanmasi, sosyal
hayatin kismi de olsa normale donmesi sonucunda harcamalar artmis, talep artmistir. Bununla birlikte enflasyon
artis1 da gézlemlenmistir.

Enflasyonun sert bir sekilde arttig1 donem ise pandemi siiresi olarak baz alinan siirecin son 4 aymi kapsayan siireg
olmustur. Bu donem igerisinde (2021 yili Eyliil, Ekim, Kasim, Aralik) TCMB 'min politika faizlerini %19’lu
seviyelerden %14 'e indirmesi sonucunda olusan Dolar/TL kuru baskisi ve kurun 8 ,50’li seviyelerden 18’li
seviyelere ¢ikip ardindan 20-21 Aralik 2021 tarihinde bankacilik iirlinii olarak ¢ikartilan Kur Korumali Mevduat
(KKM) sistemi ile kurun 13,50 seviyelere inmesi bu siire¢ igerisinde meydana gelen Dolar/TL kur dalgalanmasi
enflasyonist baski olusturmustur ve enflasyon resmi olarak %35 seviyesinin {izerine ¢ikmistir. (TCMB, TCMB -
Déviz Tevdiat Hesaplarindan Tiirk Liras1 Vadeli Mevduata Doniisiimiin Desteklenmesine iliskin Basin Duyurusu ,
2021)
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Kaynak:Tuik, TCMB
Erisim Tarihi (10.01.2022)www.tuik.gov.tr

2.1.1. Covid-19 Siirecinde Tiirkiye’de Cekirdek Enflasyon

Cekirdek enflasyon bir 6nce ki ¢alisma boliimiinde kavramsal olarak agiklanmigtir. Tekrardan kavramsal ¢ergeveyi
aciklamak gerekirse: Cekirdek Enflasyon mevsimsellikten arindirilmis gida, enerji, barinma gibi ihtiyac kalemlerinin
enflasyon sepeti icerisinden ¢ikartildigi ve volatil(fiyat oynakligi) olmayan mal ve hizmetlerin yer aldigi ozel
kapsamli enflasyon sepetidir. (Enver Erkan, 2021, s.12)

Tiirkiye’de Covid-19 salginin baslangi¢ siireci olarak baz alinan 11 Mart 2020 tarihinden 2021 yilinin sonuna kadar
olan siiregte Cekirdek Enflasyon tek basamakli enflasyona yakin seyir ederken 2020 yilinin sonuna dogru artis trendi
icerisine girmistir. Bu tarihten itibaren diizenli olarak artig egilimi icerisinde olmustur.

2021 yilmin 1. Ceyregi ile 2021 yilinin 3. Ceyregine kadar Cekirdek Enflasyon sabit bir seyir igerisinde olmustur.
Bunun nedenleri arasinda TCMB Para Politikasi Kurulu'nun faiz artirma karar1 olmustur.

2021 yilinin son ¢eyregine girerken Tiife (Tiiketici Fiyat Endeksi) ile birlikte Cekirdek Enflasyon senkronize (es
anli) bir bigimde artig gostermistir. Bunun makroekonomik perspektif ile nedenleri arasinda TCMB uygulamis
oldugu faizi yilikseltme ve pas gegme politikalarindan vazgegerek, Politika Faiz'ini indirme karar1 olmustur. 2021 y1l
sonunu Cekirdek Enflasyon ‘un resmi verileri baz alinarak %30 Iu seviyelerin iistiinde kapatmistir.
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Sekil 2. Tiirkiye’nin Cekirdek Enflasyon Verileri
Kaynak:Tuik, TCMB
Erisim Tarihi (10.01.2022)www.tuik.gov.tr

2.2. Covid-19 Siirecinde Tiirkiye’de Biiyiime
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Covid -19 salgin siirecinde 2020 yilin1 ve 2021 yilin1 geyrekler bazinda analiz edilmesi gerekirse: 2020 yilinin ilk
ceyregi yani Covid-19 hastaligimin ilk belirti(semptom) olarak goriildiigli donemde biiyiime orami %4,4 seviyesinde
olmustur. Bunun baslica nedenleri arasinda Ocak ve subat aylarinin normal ve salgimin etkisinin belirti olarak
goriilmemesinden kaynakli olmustur. 2020 yilimin 2. Ceyreginde (Nisan, Mayis, Haziran) aylarinda biiyiime orani
negatif iki basamakli bir seviye olan %-10,4 oraninda seyir etmistir. Bliyiime oraninin bu ¢eyrekte bu denli bigimde
diisiik gelmesinin baslica nedenleri arasinda pandemi kisitlamalar1 olmustur.

Hastaligin en hizli bigimde ilk tepe (peak) yaptigi donem bu ¢eyrekte goriilmiistiir. Bu nedenle gidilen kisitlamalar
arasinda sokaga cikma yasagi, 65 yas lstiline kisitlama, 20 yas altina getirilen kisitlama, {icretsiz izinler, isletmelerin
kapatilmas1 gibi bir dizi 6nlemler ekonomin kiiclilmesine, istihdamin azalmasina ve dolayistyla issizligin artmasina,
yatirrmlarin  azalmasina neden olmustur. Kiiresel olarak iilkelerin de kisitlamaya gitmesi, ihracat Ithalat
harcamalarinda sorunlara neden olmustur. Bu sorunlar ekonominin 2. ¢eyrekte ciddi anlamda kii¢iilmesine sebebiyet
vermistir.

2020 yilinin 3. Ceyreginde ise makroekonomi kisitlamalarin kismi olarak kaldirilmasiyla toparlanarak baz alinan 3.
ceyregin 6,3 oraninda bilylimesine neden olmustur. Bu oranda biiyiimenin gelmesinin nedeni yaz aylarinda gelen
turizm gelirleri ile tarimsal iiretimin yaz aylarinda artmasi, talebin artmasi ve dolayisiyla tiiketimin artmasi neden
olmustur. 2020 yilimin son ¢eyreginde biiylime orani bir 6nce ki doneme neredeyse esit gelerek %6,2 oraninda
gelmistir. Yillik baz da 2020 yilinda, pandeminin birka¢ kez tepe yaptigi donemde ve asilamanin 2020 yilinin son
aylarinda baglamasiyla birlikte biiylime oran1 %1,8 ile pozitif bir oranla kapatmistir. 2021 yilin ilk ¢eyreginde
pandemi kisitlamalarinin olmasina ragmen biiyiime orant %7,2 oraninda gelmistir. 2021 yilimin 2. Ceyreginde ise
(Nisan Mayis ve Haziran) aylarinda baz etkisi kaynakli ve agilamanin yogun bir bigimde gergeklesmesinden kaynakli
olarak kisitlamalarin kademeli olarak kaldirilmasi ile %21,7 seviyesinde yiiksek biiyiime oraniyla karsilagilmistir.
(tuik, 2021)Baz etkisi ise bir onceki donemin(yilin) ayni ¢eyreginin yani 2020 yilinin 2. ¢eyreginin % -10,4 negatif
biliylime oraninin hesaptan cikarilmasi ile gelen biiylime oranidir. (Mahfi Egilmez, Baz Etkisiyle Biiylime, 2021)
Erisim Adresi: Baz Etkisiyle Biiyiime (mahfiegilmez.com) 2021 yilinin 3. ¢eyreginde ise gelen biiyiime oranm1 %7,4
oraninda olmustur. Bunun baslica nedenleri arasinda Turizm gelirleri, tek doz asilama oraninin %90 'l seviyelere
yaklagmasi biiyiime oraninin bu seviyede gelmesine neden olmustur.
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Sekil 3. Tiirkiye’nin BiiyiimeVerileri
Kaynak: Tuik

Erisim Tarihi (02.03.2022)www.tuik.gov.tr
2.3. Covid-19 Siirecinde Tiirkiye’de Issizlik

2020 ve 2021 yili pandemi siirecini kapsayan donemde aylik periyotlarla agiklanan igsizlik oranlarini
makroekonomik eksende bir dnceki boliimde teorik bir bigimde aciklanan Issizlik tanimi kapsaminda analiz etmek
ve cikarimlarda bulunmak gerekirse: 2020 yilimin ilk ¢eyregini iceren donemde( Ocak, Subat, Mart) TUIK resmi
verilerine gore igsizlik orani sabit diyebilecegimiz seyir igerisinde ilerlemistir.2020 yilinin 2. Ceyreginde ise issizlik
pandemi kisitlamalarinin etkisi ile, yatirimlarin azalmasi ve buna paralel olarak istihdamin azalmasiyla igsizlik
oraninda Tuik resmi verilerine gore bir 6nceki ¢eyrege gore %1,5 oraninda artis gergeklesmistir.

2020 yilinin son ¢eyregine girerken issizlik oran1 2020 yilinin ilk ¢eyreginde sahip olunan issizlik oranina geri
gelmistir. Genel olarak issizlik 2021 yilinda da 2020 yilina benzer bir seviyede devam etmistir, sadece 2021 yilinin
2. Ceyreginde mevsimsel faktorlerden dolayir issizligin azaldigini, yaz aylarinin baslamasi sonucunda turizm
girdilerinin artmasi, tarim sektorii istihdaminin artmasi ve ingaat sektoriiniin canlanmasi sonucu ile asilama oraninin
artig1 sonucu kisitlamalarin azalmasi bu geyrekte issizlik verisinin %10,6 seviyesine diismesine neden olmustur.
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Sekil 4. Tiirkiye’nin Issizlik Verileri
Kaynak: TuikErigim

Tarihi (02.03.2022)www.tuik.gov.tr
2.3.1. Geng Issizlik

Geng issizlik kavrami 15 -24 yas araliginda olup ¢alisma isteginde ve iradesinde olan ve is arayip issizligin
makroekonomik kriterlerine ve kurallarina uygun olan kapsamda bulunan Kisilerin olusturdugu issizlik oranidir. Bu
yas bandinda yer alan Isgiiciiniin istihdam olan kisi sayisindan ¢ikarilip bulunan issiz sayisinin toplam is giiciine
boliinmesiyle elde edilen orandir. (Mehmet Béliikbas, 2014, s. 21) Ornekleme yoluyla geng issizlik kavramini
aciklamak gerekirse:15-24 yas arasi toplam isgiicii miktar1 100 birim olsun, istithdamda bulunan kisi sayis1 70 olsun
buna gore 30 kisi bu yag araliginda issizlik.

30 /100 = %30 oraninda geng issiz vardir. Tirkiye'nin makroekonomik olarak en yakici sorun teskil edici problemi
olarak kargimiza ¢ikmaktadir. Bir bagka veri paylasmak gerekirse: Ne istihdamda olup ne bir egitim seviyesinde
egitim goéren gen¢ sayist 2 milyon 805 bin kisidir. Bu oran gen¢ issizlik igerisinde azimsanmayacak bir
veridir. (TUIK, 2021) Erisim Tarihi (12.02.2022) https://www.tuik.gov.tr/

Kavramsal olarak gen¢ issizligin ne olduguna ve Tiirkiye agisindan sorunlarina degindikten sonra pandemi
siirecinden Geng Issizlik verilerinin ne oldugunu incelemek gerekirse: Pandeminin baslangicindan ve 2020 yilimnin ilk
ceyreginden itibaren (2020y1l1) 2021 yilinin ilk ¢eyregine kadar (2021 Nisan ay1) geng issizlik %25-%23 bandinda
seyir etmistir. Bunun arka plan1 arasinda pandemiden kaynakli yatirimlarin azalmasi, istihdamin azalmasi, Universite
mezunu genglere yeteri kadar donanimli ve beyaz yaka islerin verilememesi, Universite mezunu geng sayisinin ve
geng niifusun artis hiz1 ve bu niifusa yeteri kadar isin saglanamamasi vs. gibi sorunlar Geng Issizlik verilerinin
yiiksek gelmesine sebebiyet vermistir.

2021 yilinin ilk ¢eyreginden sonra Geng Issizlik verilerinde azalma meydana gelmistir fakat bu azalma yiiksek
seviyede olmamistir ve %23-%20 bandia dogru diislis gerceklestirmistir. Bu diisiisiin nedenleri arasinda asilama
oraninin artis1 ve gecici mevsimsel olarak geng isgilerin istihdama katilmasi bu oranin diismesini saglamigtir.

Geng Issizlik
26
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23 -
22 T = .
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20 - T T T T T T T
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SN NS R RN. N RN I
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Sekil.5. Tiirkiye’nin Geng issizlik Verileri
Kaynak: TuikErisim Tarihi (02.03.2022)www.tuik.gov.tr
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2.3.2. Kadin Issizlik

Kadin issizlik kavramimi Makroekonomik cerceve de agiklamak gerekirse: Calisma ¢aginda olan kadinlarin (15-64
yas arasinda) istihdam edilenlerin kadin isgiicli sayisindan ¢ikarilmasi sonucunda ulasilan ve bulunan sonucun
toplam is giiciine oranlanmasi ile bulunan sonugtur. (Nurcan Onder, 2013) Ornegin: Kadin isgiicii oran1 200 birim
ise, istihdam da olan Kadin ¢alisan sayis1 180 ise 20 Kadin issiz sayis1 olusacaktir.

20 /200 = Kadn issiz sayist/ toplam kadin isgiicii sayis1 = %10 Kadin igsiz oranina ulasilmis olacaktir.

Tiirkiye agisindan pandemi siireci olarak alinan 2020 ve 2021 yili baz alinmis oldugunda 2020 yilinin ilk ¢eyreginde
%15-%16 seviyesinde bulunurken, pandeminin basladigi ve pandemi kisitlamalarinin goriildiigii donemde Kadin
igsizlik oraninda %13 ile %14 arasina diigiis gergeklesmistir. 2020 yilinin 3. Ceyregi ile son ¢eyreginde ve 2021
yilinin ilk ¢eyreginde Kadin issizlik oraninda artig gézlemlenmistir. Bu oran %16 seviyesine yiikselmistir.

Genel olarak igsizlik seviyesinin lizerinde goriilen bir issizlik seviyesi olmustur. Genel olarak bu siirecte goriilen
igsizlik orant %11- %13 arasinda Tuik resmi verilerine gore seyir ederken, Kadin issizlik oraninda daha yiiksek
seviyede igsizlik goriilmektedir. 2021 yilinin 2. ve 3. Ceyreginde ise Kadin igsizlik oraninda bir miktarda olsa diisiis
gerceklesmistir.

Kadin igsizlik oraninin pandemi siirecinden bagimsiz olarak yiiksek seyir etmesinin nedenleri arasinda Tiirkiye 'de
mevcut egemen olan Ataerkil Kiiltiir yapisi yani sosyolojik ve kiiltiirel sorunlarin goriilmesi ile kadinlarin kisisel
tercihleri veya eslerinin tercihleri dogrultusunda ev kadini olmayi tercih etmesi Tiirkiye 'de genel issizlik seviyesinin
iizerinde oransal olarak Kadin Igsizlik oraminin bulunmasmin arka planmi olusturan, kiiltiirel ve sosyolojik
sorunlarin goriilmesinden kaynaklanmaktadir. (SAVRUL, 2017, 5.13).
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Sekil 6. Tiirkiye’nin Kadn iséizlik Verileri
Kaynak: (Tuik, Issizlik Oranlari, 2021) Erisim Tarihi (02.03.2022)www.tuik.gov.tr

2.4. Covid-19 Siirecinde Tiirkiye’de Para Politikasi Kurulu Faiz Kararlar1 (PPK)

Covid-19 siireci ve oncesinde TCMB, Para Politikast Kurulu'nun aylik toplantilart sonucunda alinan faiz kararlari
2018 yilmin agustos ay1 ve sonrasinda %24 seviyesinde olmustur. Bunun baglica nedeni Rahip Brunson olay: kilit
nokta olmustur. Bu olaya gelecek olursak: Tiirkiye ile ABD arasinda gerilimin yasanmasina ve dolarin 1 gece de
7,21 li seviyelere ¢ikmasina TL 'min Dolar karsisinda degerinin 5,50 'li seviyelerden 7,21 li seviyelere yiikselmesi
sonucunda yani Dolar/TL kurunun %30 artarak bu seviye gelmesine neden olmustur. Kur iizerinde olusan bu atak
enflasyonist ortama zemin hazirlamistir. (Duran, 2018)Enflasyon sert bir bigimde 2018 yilinin Agustos, Eyliil ve
Ekim ayinda yiikselmistir. Bu yiikselme ardindan TCMB Politika Faizlerini 625 baz puan yani %6,25 oraninda
artirma yoluna giderek faizleri %24 'li seviyelere getirmistir. Bu durumda kur stabilizasyonu saglanmistir ve kur
geldigi yere enflasyonda kademeli olarak dismistiir. (Bloomberg, 2018)Erisim Adresi: Ekonomi ve Finans
Haberleri, Piyasalarda Son Durum (bloomberght.com) Bu diistisiin ardindan TCMB 2019 yilinda faizleri diisiirme
karar1 almistir ve faizler %13- %15 seviyelere indirilmistir. 2020 yilinda yani Covid -19 salgmmin Tirkiye 'de
goriilmeye basladig tarihlerde faizler daha da indirilerek tek haneye yani %8,25 seviyesine kadar gerilemistir.

G & S .
P S SN

2020 yilinin Kasim ay1 itibariyle gorevinden istifa eden Hazine ve Maliye Bakani ile TCMB Bagkani 'nin ardindan
gelen yeni ekonomi yonetimi faizleri artirarak 2021 yilinin mart ayinda faizleri %19 seviyesine yiikseltmistir. Bu
yiikselisin ardindan TCMB Baskani1 gorevinden almmistir. Sonrasinda gelen yeni TCMB Baskani faizleri 2021
yilinin Eyliil ayina kadar sabit bir diizeyde %19 seviyesinde birakmistir. Bu siire¢ icerisinde Dolar /TL kuru 7,50-
8,50 bandina oturmustur.
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2021 yilmin Eyliil ayinda ve sonrasinda seri bir bigimde goriilen PPK toplantisi sonucu faiz indirme karari ile faizler
%14 seviyesine kadar indirilmistir ve TCMB 2021 yilim1 %14 faiz ile kapatmistir. Bu siireg igerisinde kur volatil
olarak oynak bir sekilde seyir izlemistir. 2021 Ekim ayinda 8,80 olan Dolar/TL kuru 2021 Yilinin son %14'lik faiz
karar1 ile 18 seviyelerini test etmistir. 20 -21 Aralik 2021 tarihinde bankacilik {irlinii olarak ¢ikan Kur Korumal
Mevduat (KKM) devreye sokulmustur ve sonrasinda Dolar/TL Kur'u 13- 13,50 seviyesine diiserek 2021 yilin1 bu
seviyede kapatmustir.

PPK Faiz Karan
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Sekil 7. Tiirkiye’nin Covid-19 Siireci PPK Faiz Kararlar
Kaynak: TCMB
Erigim Tarihi (10.01.2022) www.tcmb.gov.tr

2.5. Covid-19 Siirecinde Tiirkiye’de Doviz Kuru (Dolar/ TL)

Covid-19 vakasinin Tirkiye'de ilk goriildiigii tarih olan 11 Mart 2020 tarihinin hemen 2 ay 6ncesinde yani 2020
yilinin Ocak ve subat aylarinda dolar /TL kuru yeni yil1 6 TL seviyesinden agarken 2020 mart ayina kadar Dolar/TL
kuru 6,50 TL li seviyeye gelmistir. Trend ¢izgisi tizerinde 2020 yilinin ilk ¢eyreginde yer alan Dolar /TL kuru 2020
Nisan ayi1 sonlarinda ve 2020 yili mayis ay1 basinda 7,20 li seviyelere dogru hareket ederek Trend ¢izgisinin iizerine
bir tagsma gergeklestirmistir. Mayis aymin ortalarina ve Haziran, temmuz aymna dogru Dolar/TL kuru 6,85 TL
seviyesinde 2. Ceyregi baz alan siire¢ dogrultusunda sabit kalmistir. Trend ¢izgisi lizerinde yerini korumustur. 2020
Agustos ay1 basma gelindigi zaman Dolar/TL kurunda 7 TL iizerine kendisini atan kur seviyesi goriilmiistiir.
Bu seviyede Dolar/TL kuru kalicilik saglamigtir. Kur yiikselisinin nedenleri arasinda PKK’nin almig oldugu faiz
indirme kararlar1 ile 2020 Ekim ay1 sonunda gdrevinden alinan Merkez Bankasi Baskani bu kur artisinin olmasina
hatta 2020 yilinin Kasim ayimin basinda bu hareketin 8,30 lu seviyelere kadar Trend ¢izgisi iizerinden tagmasina
neden olmustur. 2020 Kasim ayinda goérevden alman Hazine ve Maliye Bakani sonrasinda Dolar/TL kuru 8
seviyesinin altina 7,50 TL seviyesine kadar gerilemistir. Yeni goreve gelen Hazine ve Maliye Bakan" ile, TCMB
Bagkani piyasalara giiven vererek ve PKK’nin faiz artirma sinyali piyasalara verilmistir.

Bunun iizerine Dolar/TL kuru 2020 Kasim ayindan 2021 Mart ayina kadar kur istikrar1 saglanmistir. Kur seviyesi ise
bu siiregte 8 TL altinda olmustur. Enflasyon seviyesi ise gorece pandemi kosullarinda kontrol altina alinmigtir ve
TCMB Politika Faizi %19 seviyesine yiikseltilmistir. Bu yiikselme ise Dolar /TL kurunu Trend ¢izgisinin altinda bir
seviyeye geriletmistir. (TCMB, Gosterge Niteligindeki Merkez Bankasi Kurlari, 2020)Erisim Tarihi (10.01.2022).
2021 yilinin mart ayinin sonlarina dogru TCMB Bagkani gérevden alinmistir. Bu gorevden alinma karar1 sonucunda
piyasalar olumsuz etkilenmistir ve Dolar/TL kurunun atesi yiikselmistir. 2020 Kasim ayinda ki kur seviyesi olan 8,
30 TL seviyesine yiikselmistir. 8,50 seviyesinde bulunan trend ¢izgisi tizerine Dolar/TL kuru yaklagmistir.

2021 yilmin Nisan aymdan 2021 yilinin Eyliil ve Ekim ay1 baslarina dogru Dolar /TL kuru 8,30, 8,80 band1 arasinda
istikrarli ve yatay bir pozisyonda dalgalanmistir.(TCMB, Gosterge Niteligindeki Merkez Bankasi Kurlari, 2021)
Erigim Tarihi (10.01.2022).

2021 yilmin Eyliil ayinda faizler 100 bas puan, 2021 yilimin Ekim ayinda 200 bas puan,2021 yilimin Kasim ayinda
100 bas puan ve 2021 yilinin son ay1 olan aralik ayinda son 100 bas puan faiz indirimiile Dolar/TL kurunda kirilma
ve ¢ift haneli seviyeye dogru sert bir hareket olmustur. Trend ¢izgisi lizerinde yiiksek bir oranda tagma meydana
gelmistir. (TCMB, Para Politikas1 Kurulu Kararlari, 2021) https://www.tcmb.gov.tr/Erisim Tarihi (10.01.2022).

2021 Kasim ayinda Dolar/TL 10 TL seviyesini ardindan 11 TL seviyesini kirmistir ve sonrast 14 TL seviyesine
kadar sert ve kirilgan bir sekilde yiikselmistir. 2021 yilinin aralik ayinda TCMB Dolar/TL kuruna 5 defa resmi
olarak miidahale etmistir. Dolar /TL kuru 2021 yili aralik ayinda 18 TL seviyesini kirmistir fakat 20 Aralik giinii
kamuoyuna ilan edilen yeni bir bankacilik tiriinii olan KKM (Kur Korumali Mevduat) ortaya ¢ikarak Dolar/TL kuru
izerinde ki baskiy1 gerileterek 2021 yilinin aralik ayin1 Dolar /TL kuru 13 seviyesinde kapatmistir.

(TCMB, Tirk Lirast Mevduat ve Katilma Hesaplarina Doniisiimiin  Desteklenmesi Hakkinda Teblig,
2021) https://www.tcmb.gov.tr/Erigsim Tarihi (10.01.2022).
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Sekil 8. Tiirkiye’nin Covid-19 Siirecinde Dolar/TL (D6viz) Kuru
Kaynak: TCMB
Erisim Tarihi (10.01.2022). www.tcmb.gov.tr

3. TARTISMA VE SONUC

Covid-19 salgimi kuskusuz Diinya'y1 ve Tiirkiye'yi siyasi, sosyal, ekonomik ve saglik yoniinden olduk¢a olumsuz
etkilemistir. Bu g¢alisma da daha ¢ok Covid-19 salginin Tiirkiye tizerinde ki ekonomik ve ekonominin alt dali
makroekonomik etkilerinin analizini kapsamli bir sekilde makroekonomik unsurlar (biiyiime, igsizlik, enflasyon, faiz,
kur,) yoniinden incelenmistir

Calismada ise makroekonomik kavramlarin Covid-19 siireci i¢erisinde makroekonomik verilerine yer verilmistir.
Pandemi doneminde issizlik oraninda ki inisli ¢ikigli ivme, enflasyon oraninda ki artis ve buna paralel TCMB’nin
almis oldugu faiz karar1 ve faizlerin 6nce indirilip sonra yiikseltildigi pandemi siireci igerisinde ki donemlere yer
verilmistir. Faiz karar1 sonras1 Dolar/TL kurunda meydana gelen yiikselisler ile 2021 yilinin Eyliil ayindan itibaren
indirilen faizlerin Dolar/TL kuruna etkisi ile buna paralel gerceklesen enflasyon oraninin yilikselmesi Calismada
grafiksel ve verisel olarak kapsamli bir bigimde yer verilmistir. CDS puani dedigimiz Tiirk¢e anlami ile Kredi
Temerriit Takas1 anlamina gelen Makroekonomik kavramin pandemi siirecinde gerceklesen grafigine yer verilmistir
Yine ayni donem igerisinde biiylime oraninin ¢eyrekler bazinda degerlendirmesi ve pandeminin ilk ¢eyregi olarak
nitelendirebilecegimiz 2020 yili1 Nisan ve Temmuz ay1 igerisinde ki donemde -10,4 gelen biiylime oraninin ilerleyen
ceyrekler de ylikselis igerisine girerek yilsonunu pozitif biiylime orami ile kapamasi, grafikler yardimiyla ile
degerlendirilip analiz edilmistir.
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