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OZET

Cari iglemler hesab1 6demeler dengesini olusturan kalemlerin igerisinde bilylik bir 6neme sahiptir. Cari islemler hesabi kalemi
ierisinde de ithalat ve ihracat kavramlar1 bu kaleme yon veren etkenlerin baginda gelmektedir. Ulke ekonomileri i¢in ihracat olumlu
bir gosterge iken ithalat genellikle olumsuz bir gosterge olarak goriilmektedir. Cilinkii ithalat sonucunda iilkedeki doviz disartya
¢ikacak, ihracat durumunda ise iilkeye yeni doviz kaynaklar1 gelecektir. Bu ¢aligmada altin ve enerji ticaretinin 6demeler dengesi
icerisinde yer alan cari islemler hesabima etkisi incelenmistir. Bu baglamda ¢alismada kullanilan veriler TCMB Odemeler Dengesi
Istatistiklerinden elde edilmistir. Enerji ithalatmin yillar itibari ile degiskenlik gosterdigi, enerjide ithalatin ihracata gore gok yiiksek
seviyelerde gergeklestigi, bu durumunda cari iglemler hesabinin siirekli negatif seyretmesine neden oldugu goriilmistiir. Ayni
zamanda parasal olmayan altin kaleminin, son yillarda ithalatinin ihracatindan ¢ok yiiksek seviyelerde seyrettiginin ve bu durumun
cari iglemler agiginin bilyiimesine neden oldugu tespit edilmistir. Tirkiye’nin 6zellikle enerji potansiyelini ortaya g¢ikartacak uzun
vadeli projelere odaklanmasi ile kisa vadede miimkiin olmasa da uzun vadede enerjide disa bagimliligini tamamen
sonlandirabilecegi miimkiindiir.

Anahtar Kelimeler: Cari Islemler A¢ig1, Dis Ticaret A¢ig1, Enerji, Parasal Olmayan Altin.

ABSTRACT

Current account has a great importance among the items that make up the balance of payments. Among the current account item, the
concepts of import and export are among the main factors that direct this item. While exports are a positive indicator for the
economies of the country, imports are generally seen as a negative indicator. Because, as a result of imports, foreign currency in the
country will come out, and in the case of export, new foreign exchange resources will come to the country. In this study, the effect
of gold and energy trade on the current account in the balance of payments has been examined. In this context, the data used in the
study were obtained from The Central Bank of the Republic of Turkey Balance of Payments Statistics. It has been observed that
energy imports vary over the years, and energy imports are at very high levels compared to exports, causing the current account to
remain constantly negative. At the same time, it has been determined that the non-monetary gold item has been at a much higher
level than its imports in recent years, and this situation has caused the current account deficit to grow. Turkey's energy potential,
especially to reveal the long-term projects with short-term it's not possible to focus entirely possible that could end its dependence
on foreign energy in the long term.

Keywords: Current Account Deficit, Foreign Trade Deficit, Energy, Non-Monetary Gold.

1. GIRiS

Cari islemler dengesi, ekonomik karar verme siireglerinde iilkeler agisindan bir indikator niteligi tagimakta
olup o6zellikle makroekonomik istikrarin yakalanmasi agisindan son derece 6nem arz etmektedir (Ayla ve
Kiigiikkale, 2017). Ancak iilkemizde iiretimde ve teknolojide disa bagimlilik bu istikrarin yakalanmasindaki
engel olarak durmaktadir.

Tiryaki (2002), orijinal eser Corden (1994), cari islemler dengesi, 6zel kesim ve kamu kesimi tasarruf ve
yatirimlarmin net sonucudur. Ozel kesimin ideal tasarruf ve yatirrm kararlari, ekonomiyi ideal bir dengeye
ulastiracaktir. Hiikiimetlerden kaynaklanan ekonomik bozulmalar olmamasi sartiyla, 6zel kesim ne kadar
tasarruf, ne kadar yatirnm yapacagini en iyi kendisi bilecektir ve 6zel kesimden kaynaklanan cari islemler
ac181, kaygi verici degildir. Hitkumetler, biitce dengesini saglasinlar yeter.

Kurulusundan itibaren yaklagik 100 yillik tarihi olan Tiirkiye dzellikle 1980 yilina kadar ekonomik anlamda
kendini gelistirme c¢abasi icinde olmustur. 1980’li yillara gelindiginde degisen ekonomik anlayis
cergevesinde ve diinyada da bu goriisiin yavas yavas hakim olmasiyla diinya ticaretinde ekonomik
serbestlesme adimlarinin atilmasi hiz kazanmistir. Tiirkiye’de degisen bu ekonomik anlayis ¢ergevesinde
ekonomik serbestlesme adimlarini hizla atmaya baglamistir (Celik, vd., 2018).
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Yasanan bu gelismelerden sonra bazi iilkeler bu degisen ekonomik diizeni lehine kullanmisken bazi iilkeler
bu diizenden olumsuz anlamda etkilenmistir. Ozellikle teknoloji ve iiretim anlaminda avantajli olan iilkeler
serbestlesme ile birlikte yukar: dogru daha hizli adimlar atarken, iiretim ve teknoloji anlaminda disa bagiml
olan {ilkeler bu gelismeden olumsuz etkilenmistir. Tiirkiye de teknoloji ve {iiretimde kullanilan girdi
anlaminda disa bagimhi bir iilke konumunda yer aldigi ic¢in atilan bu serbestlesme adimlariyla disa
bagimlilig1 artan bir iilke konumuna gelmistir. Disa baglilik bir¢ok sorunu da yaninda getirmistir. Bu
sorunlarin basinda dis ticaret agig1 ve cari islemler agig1 gelmektedir. Tiirkiye 1980°1i yillardan itibaren
siirekli cari acik problemi yasayan bir lilke konumuna gelmistir (Beyaz ve Karabacak, 2018). “Eroglu ve
Bursal (2020), orijinal eser Akcayir ve Albeni (2016), cari agigin giderek artmasinin ardindaki en 6nemli
sebeplerden birisinin diga doniik talebin ithalat1 artirmasi bunun karsiliginda ihracattaki daralan makastir”.

Tiirkiye’de yasanilan cari agik probleminin en énemli etkenlerinden birisi de enerjidir. Tiirkiye’de kullanilan
elektrigin yaklasik dortte {igii ithal edilmektedir. Ekonomik, siyasi vb. sorunlar neticesinde bu disa bagimlilik
sebebiyle Tirkiye zorluklar yasamaktadir (Bayrak ve Esen, 2014). Tirkiye’de yasanan cari agiktaki en
onemli faktorlerden olan enerji ithalatinda ham petrol ithalatinin biiyiik pay1 vardir. Enerji agiginda yasanan
gelismelerde ham petrol ithalati, enerji fiyatlarinin artmasina paralel olarak ham petroldeki artis nedeniyle
stirekli yiikselmektedir (Karabulut ve Danisoglu, 2006).

Cari iglemler dengesini degistiren diger bir kalem de parasal olmayan altin degiskenidir. 1998-2016 yillarin
arasinda parasal olmayan altin ihracatinin toplam mal ve hizmet ihracat1 igerisindeki pay1 %1,4’tiir. Ozellikle
2012 yilindan sonra %6,5 seviyesine ¢ikan bu oran tarihinin en yiiksek oranina ulagmistir. Parasal olmayan
altin ithalati ise Tiirkiye’de altina olan yiiksek talep nedeniyle her donem devam etmistir. 1998-2016 yillar1
arasinda parasal olmayan altin ithalatinin toplam mal ve hizmet ithalati icindeki pay1 %2,8 olmustur. 2013’te
bu oran %5,7’ye 2017 yili sonuna dogru ise %7,3’e yikselmistir (Yiikseler, 2018).

2. LITERATUR TARAMASI

Bu bdliimde cari islemler agigina neden enerji ithalati ve parasal olmayan altin ticareti lizerinde gegmiste
yapilmig ¢calismalarin elde ettigi sonuglara yer verilmistir.

Khan ve Knight (1983), petrol iiretiminin yapilmadig: toplam 32 iilkeye ait 1973-1980 yillar1 arasindaki
verilerden yola ¢ikarak cari islemler dengesinin belirleyicilerini ortaya koymaya ¢alismiglaridir. Calismanin
sonucunda petrole sahip olmayan bu iilkelerin enerji ithalatlarinin mali dengesizliklere neden oldugunu ve bu
sonucunda cari iglemler dengesinin kotiilesmesine etki ettigini tespit etmislerdir.

Bitzis vd. (2008), calismalarinda cari a¢igin Yunanistan ekonomisine etkisini incelemislerdir. Caligmadan
elde edilen bulgulara gore, biitce agigmnin ve petrol fiyatlarinin cari agik {izerinde etkisinin oldugu
belirlenmigtir.

Morsy (2012), calismasinda cari islemler dengesi ile biitge dengesi ve petrol fiyatlari arasinda pozitif
iliskinin varligini tespit etmistir.

Karabulut ve Danisoglu (2006), hata diizeltme modelini kullanarak yaptiklar1 ¢alismalarinda 1991-2004
yillar1 arasindaki verileri kullanmislardir. Sonug¢ olarak enerji fiyatlarindaki artisin cari agik iizerinde
olumsuz bir etki biraktig1 sonucuna varilmstir.

Demirci ve Er (2007), ¢alismalarinda 1991-2006 yillar1 arasinda ham petrol fiyatlarinin cari agiga etkisini
incelemislerdir. Calismanin sonucunda bu iki degisken arasinda uzun donemli bir iligki tespit edilmigtir.

Aytemiz ve Sengonil (2008), ¢alismalarinda 1992-2006 doénemini dikkate almistir. Regresyon Agaclari
Analizi ile yapilan ¢alismanin sonucunda enerji fiyatlar1 ile cari acik arasinda negatif bir iliski elde
edilmistir.

Demirbas vd. (2009), calismalarinda cari agik ile enerji fiyatlar1 arasinda bir iligkinin varhigini tespit
etmiglerdir. Cari a¢igin ve bunun ekonomiye olumsuz yansimalarinin asgariye indirilebilmesi i¢in alternatif
enerji kaynaklarina daha fazla 6nem verilmesi gerekliligine bu ¢alismada vurgu yapilmustir.

Uziimeii ve Basar (2011), ¢aligmalarinda Regresyon Analizi ve Granger Nedensellik Testi ile 2003-2010
yillar1 arasindaki verileri ele almis ve enerji ithalati ve cari agik arasinda negatif bir iliski bulmustur.

Kayiker (2012), calismasinda 1987-2009 yillar1 arasinda Turkiye’deki verileri kullanmis ve elde ettigi
verileri VAR analizine tabi tutmustur. Analiz sonucuna gore enerji fiyatlar ile cari agik arasinda pozitif bir
iligki elde edilmistir.
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Demir (2013), ¢alismasinda cari agik sanayi iiretim endeksi ve enerji ithalati arasinda bir iliskinin olup
olmadigini incelemistir. 1987-2012 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak analizler yapildiginda Tiirkiye’de
enerji talebinin {iretim artiglarina bagli olarak gerceklestigini ve iiretim artiginin enerji talebini ylikselterek
cari ag181 ortaya cikardigi tespit edilmistir.

Uysal vd. (2015), calismalarinda 1980-2012 yillarina ait biiylime, enerji tiiketimi ve cari agik verilerini
kullanarak yaptiklar1 Johansen esbiitiinlesme analizinde degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket ettikleri
sonucunu elde etmislerdir.

Besel (2017), calismasinda Tiirkiye’ye ait 1976-2016 yillar1 arasindaki enerji fiyatlarim ve cari agik
degerlerini ele almistir. Gregory-Hansen Esbiitiinlesme ve Toda-Yamamato Nedensellik Testi ile veriler
analiz edildiginde enerji fiyatlari ile cari agik arasinda uzun dénemli bir iligki elde edilmistir.

Ayla ve Karig (2019), ¢aligsmasinda cari agigin artmasinin temel sebeplerinin basinda artan enetji talebinin
biiyiik kisminin ithal enerjiden kaynaklandigini belirtmislerdir. Calismanin sonucunda enerji ithalati ile cari
acik arasinda dogru yonlii bir iliski tespit edilmistir.

Aka (2020), calismasinda 1980-2018 yillar1 arasinda yer alan verileri En Kiigiik Kareler Yontemi ile analiz
ederek disa agiklik oraninin cari agig1 artirdigl sonucunu elde etmistir. Ayn1 zamanda ¢alismanin sonucuna
gore Tiirkiye’de cari agigin azaltilmasi i¢in Oncelikle ihracatin artirilip ithalatin azaltilmasi gerekliligine
deginilmistir. Ithalatin en biiyiikk kalemlerinden olan enerjide disa bagimlihigin azaltilmasi gerektigi
vurgulanmuistir.

3. BULGULAR

Cari iglemler dengesinin de igerisinde yer aldig1 6demeler dengesi bilgileri diizenli araliklarla TCMB Veri
Yénetimi  ve Istatistik Genel Miidiirliigli tarafindan Odemeler Dengesi Istatistikleri seklinde
yayinlanmaktadir. Caligmada kullanilacak verilere buradan erigilmistir. 2013-2019 yillar1 arasindaki veriler
calismaya dahil edilmistir. Bu kapsamda ¢alismada asagidaki sonuglar elde edilmistir.

Sekil 1’e gore Tiirkiye 2013-2018 yillar1 arasinda siirekli cari agik veren bir lilke konumunda yer almistir.
Ozellikle 2013 yilinda Tiirkiye’nin cari agig1 yaklasik 56 milyar $ olarak gerceklesmistir. 2019 yilinda
yasanan Covid 19 salgin1 sebebiyle ortaya ¢ikan dis ticaretteki siire¢ nedeniyle ithalat kaleminde ciddi
anlamda azalma ortaya ¢ikmigtir. 2018 yilina gore 2019 yilinda ihracat tutarinda artig goriilen Tiirkiye’de
ithalatta yaklasik 21 milyar § azalma meydana gelmistir.

Sekil 1: Tiirkiye’nin 2013-2019 Yillar1 Arasindaki Cari Islemler Hesab1 (Milyon $)
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Ekim 2020.

Tiirkiye’nin cari islemler hesabinin negatif bir seyir gdstermesinin en biiyiin etkeni enerji ithalatidir. Uretim
girdilerinde ilk sirada yer alan enerjinin tamamen ithal edilmesi cari agigin ortaya ¢ikmasinin temel
sebeplerindendir (Uysal, vd., 2015). Sekil 2’de de goriildiigii gibi Tiirkiye nin enerji ticaretinde ithalatin
miktar1 ihracatin miktarinin ¢ok istiinde yer almistir. 2013 yilinda yaklagik 56 milyar $ cari agik veren
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Tiirkiye’de enerji ticaretinde yaklasik 48 milyar $ acik vermistir. 2013 yilinda enerji hari¢ cari islemler
agigma bakildiginda bu tutar yaklasik 8 milyar $ seviyesine gerilemektedir. Tirkiye i¢in enerji ithalatinin
getirdigi yiik bu rakamdan da kolayca anlagilmaktadir.

Sekil 3’te 2013-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’nin enerji ithal eden bir iilke olmamasi durumunda cari
islemler aciginin nasil gergeklestigi goriilmektedir. Normal sartlarda 2013-2019 yillar arasinda sadece 2019
yilinda cari fazla veren Tiirkiye enerjide disa bagimli olmamasi durumunda sadece 2013,2016 ve 2017
yillarinda ¢ok diisiik miktarda cari agik vermistir. Diger yillarda ise Tirkiye enerji ithal edilmemesi
durumunda cari fazla veren bir lilke konumuna gelmistir.

Sekil 2: Tiirkiye’nin 2013-2019 Yillar1 Arasindaki Enerji Ticareti (Milyon $)
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Ekim 2020.
Sekil 3: Tiirkiye’nin 2013-2019 Yillar1 Arasinda Enerji Harig Cari islemler Hesab1 (Milyon $)
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Ekim 2020.

Tiirkiye’nin cari islemler hesabinin negatif bir goriintii vermesindeki bir diger neden {ilkenin altin ithalatinin
ihracatinda fazla olmasidir. Sekil 4’te Tiirkiye’nin parasal olmayan altin ticaretinin yillara gére degisimi
verilmigtir. Tiirkiye 2013-2019 yillann arasinda altin ticaretinde 2015 ve 2016 yillar1 disinda negatif bir
gostergeye sahip tilke konumunda yer almigtir. Altin ithalatinin olmamasi durumunda ise Tiirkiye’nin cari
islemler dengesinde meydana gelen degisime Sekil 5°te yer verilmistir. Enerji ithalati kadar olmasa da altin
ithalatinin da cari islemler hesabinin negatif seyretmesine neden oldugu goriilmektedir.
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Sekil 4: Tirkiye’nin 2013-2019 Yillart Arasindaki Altin Ticareti (Milyon $)
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Ekim 2020.

Sekil 5: Tiirkiye’nin 2013-2019 Yillar1 Arasinda Altin Harig Cari Islemler Hesabi (Milyon $)
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Ekim 2020.

Son olarak enerji ve altin ticaretinin olmamasi durumunda Tirkiye’nin cari islemler hesabinin nasil
gerceklestigi Sekil 6’da goriilmektedir. Sekil 6’ya gore Tiirkiye enerji ve altin ithalat1 yiliziinde ciddi yiiklerle
kars1 karstya gelmektedir.

Sekil 6: Tiirkiye’nin 2013-2019 Yillar1 Arasinda Altin ve Enerji Ticareti Harig Cari islemler Hesab1 (Milyon $)
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Kaynak: TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri, Ekim 2020.
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Sekil 6’da Tirkiye’de cari islemler hesaplamasi yapilirken altin ve enerji hesaplamaya dahil edilmediginde
Tirkiye’nin sadece 2016 yilinda cari agik verdigi diger yillarda cari fazla veren bir iilke oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye nin cari agik problemi ile kars1 karsiya kalmasina neden olan faktdrlerden sadece
ikisinden burada bahsedilmistir. Cari agiga neden olan bagka faktorlerde mevcuttur.

Ozellikle enerjide yasanan bu disa bagimhiligin azaltilabilmesi icin son yillarda adimlar atilmaktadir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarinin daha aktif bir sekilde tiiketimde kullanilmasi sonucunda enerjide disa
bagimlilik azaltilacaktir.

4, SONUC ve ONERILER

Tirkiye gibi gelismekte olan {ilkelerin birgogunda cari acgik karsilasilan bir problemdir. Kronik hale gelen
cari acik problemi ekonomilerin digsa bagimli bir halde yasamlarini siirdiirmelerine neden olmaktadir.
Biiyiimenin ve gelismenin iiretimden ziyade sicak para girisleri ile miimkiin olabilecegini diisiinen iilkelerde
bu sorun her gegen giin daha da biiyiimektedir. Cari agik sorununu ortaya ¢ikaran etkenlerden birisi de enerji
ithalatidir. Ulkemizde iiretimde ve tiiketimde kullamlan enerjinin bilyiim bir boliimii ithal edilmektedir.
Enerjinin ithal edilmedigi durumlarda Tiirkiye bazi yillar cari fazla veren bir iilke konumuna bile
gelebilmektedir. Bu dogrultuda cari iglemler agiginin azaltilmasi igin;

v" Enerji ticaretinde artik tiim diinya tlkeleri yenilenebilir enerjiye daha fazla énem vermektedir.
Ozellikle maliyet ve gevresel etki anlaminda yenilenebilir enerji diger enerji tiiriine gdre 6n plana
cikmaktadir. Tiirkiye’de bu anlamda yenilenebilir enerji potansiyeli tasiyan iilkelerden birisidir.
Enerjinin bu denli 6nemli oldugu konjonktiirde bu avantaj1 kullanmak gereklidir. Son yillarda artan
bu yonlii tiretim Tiirkiye i¢in avantaj teskil edebilir. Bu avantaji kullanmak adina yenilenebilir
enerjiye onem vermek ve enerjide disa bagimliligi azaltmak Tiirkiye’yi hedeflerine ulagtirabilir.
Ozellikle tespit edilen yenilenebilir enerji kaynaklarinin uzun vadede getirisine odaklanmali ve bu
kaynaklari iiretime hazir hale getirmek adina planlamalar yapilmalidir.

v' Altin ticaretinde 6zellikle son donemde artan iiretim olumlu bir gosterge olsa da bu durumu stirekli
hale getirmek son derece elzem bir durumdur. Cari agik diizeyini azaltmak adma atilacak tiim
adimlar {ilke ekonomisi i¢in ciddi 6nem tasimaktadir. Altin tiretiminin artmasi ve disa bagimliligin
azaltilmasi da iilke ekonomisi i¢in 6nemli bir gostergedir.
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